i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasas araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea 23./! g -.?:Q.lg
tarihinde onaylanmgtir,

Ortakhimizin toplam 200.000.000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsammndaki yatinm
kurdlusu varantlarmin/sertifikalarinm halks arz edilecek 15.380.000 TLlik kismmm halka
arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasast araci nofunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecepi gibi, sermaye piyasas:
-araglanna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi arac notu
gergevesinde ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarma/sertifikalarma iliskin ihracgmmn
yatirnmoidara kargt olan Bdeme yiikiimliiligii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu
tarafindan garanti altina alnmamistir. Ayrica halka arz edilecek yatimm  kuralusu
varantlarmmm/sertifikalarinm fiyatinin belirlenmesinde Kurul>'un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci rotu ihracg bilgi dokiimam ve 8zet ile birlikte gecerli bir
izahname  olusturur. Bu  nedenle, halkn arz edilecek yatrnm  Kkurulusu
varantlarna/sertifikalarna iligkin yatirsm kararlari ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasas:
araci notu ve Gzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimant
Baaas. ... ... tarihinde, M dzet ..t uLd, 2,@5.2'; vressess  tarihinde, piyasa
yapicthfx gorevini Gistlenecek ortakhfnmizin (Is Yatmm Menkul Degerier A.S ) ve halka arzda
satiga aracihk edecek ortakhfnmizin (Is Yatrim Menkul Degerler A.S.) sirastyla
www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu*nda (KAP) (kap.gov.tr) yaymlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik

-tutulmaktadir. ’

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmea, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhs, yamiltics ve cksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan jhracpt  sorumludur, Zararth ibhragudan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyecefinin agtkga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantiir ve ihrageinin yonetim kurulu ityeleri kusurlarma ve durumun
gereklerine gbre zararlar kendilerine yiikletilebildigi Sl¢iide sorumludur. Bagmmsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamltict ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri cercevesinde sorumludur.

Kurulca .../.../..... tarihinde onaylanan ihrage: bilgi dokiimam kapsaminda daha Gnce
ihrac edilen yatirim kurulugu varantysertifikas: bulunmamaktadir,

25 0in B E B
1 Lo A
5 YéTA% WM\PE? ERAS W



iCINDEKILER

KISALTMA VE TANIMLAR . 3

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER ..o 5
2. RiSK FAKTORLERI 5
3. TEMEL BILGILER.. 13
4. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU

VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLiSKiN BILGILER : w14
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR w4
6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN RILGILER 49
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BiLGILER 51
8. DIGER BILGILER 51

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE ILGILI VERGILENDIRME

ESASLARI 52
10. INCELEMEVYE ACIK BELGELER . 55
11. EKLER 56

s ?;4?;;@3 &%Emgéﬁ?ﬁm i 1% tim 2079




KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmecisina Dayanak Varlii alm veya satim hakkmi vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatinmeisina Dayanak Varlif1 alim veya satim hakkim sadece vade sonunda taniyan
tiirdeki varant tipi.

BFIX: Bloomberg terminalinde para birimleri ve metaller igin sabitleme degerlerinin yer aldifit sayfa
Borsa/BIST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olugturulmug pay endeksleri ile Kurulea uygun gériilmesi
durumunda gegerliligi uluslararast alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger gostergeler.

Dayanak Pay Paritesi: BIST 30 Endeksinde yer alan paylardan varanta konu iki tanesinin
fiyatlarinin birbirine oram. Dayanak Pay Paritesi virgiilden sonra dort haneye yuvarlanacak sekilde
hesaplamr. :

Dayanak Gisterge/Varhk Uzlagi Degieri: Nakit uzlag: hesaplanmasinda kullarulan gisterge/varltk
degerin vade sonu deferi.

Dayanak Varhk: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Milstesarhis
tarafindan ihrag edilen ve borsada islem gdren Devlet I Borglanma Senetleri, konvertibl doviz,
kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gbrmils endeksler gibi diger varlik
ve ghstergeler.

Diiello Varant: Diello varantlar literatlirde “outperformance options” olarak adlandirtlan
opsiyonlarin varant versiyonlaridir. Bu varant yapisinda yatinmer igin bir paym dier paya pgre
sagladifi goreceli performans 8nem arz etmektedir,

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main.
EUR/TRY: 1 Avro karsiliinda Tiirk Liras: degeri
EUR/USD: 1 Avro karsilifinda Amerikan Dolan degeri

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsihZinda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutarini vb, hesaplayan kurulus,

GBP/USD: 1 Ingiliz Sterlini karsilipinda Amerikan Dolan degieri
ICE: Intercontinental Exchange

Thrager: fs Yatirrm Menkul Degierler A.S.

is Giinii: BIST iglemlerinin takasinm gerceklestigi giinler.

Istenic Koyma (Kullamm-Varant/Sertifika Dénilgiimii): Varanun/Sertifikamn sagladif hakkin
kullanimu.

Isleme Koyma Fiyat/Kullanm Fiyati: Varantin/Sertifikanin ahm ya da satim hakkim verdigi
dayanak varlifimn igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat.

Isteme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikann temsil ettigi hakkimn talep edilebilecegi tarih.
fs Yatirm: I Yatirm Menkul Degerler A.§.

ftibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak {zere ﬁxrag:gl ta
belirlenmis olan degeri.
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KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Diniigiim Orani: Bir adet varantm/sertifikanin kag adet dayanak varhpa/dayanak
gostergeye denk geldifini gbsteren oran.

Kurul/SPK: Sermaye Piyasast Kurulu,
MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Nakit Uzlagi: Dayanak Varhk/Gosterge Uzlasi Defierinin nakdi uzlagi esaslanna gore 6denmesi.

Olaganiistii Temettii: Beklenmeyen kar ya da tekrarlanmayan gelir artigindan karstlanan temetiit
dagitim '

Piyasa Yapier: Sorumiu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanm diiriist,
dilzenli ve etkin ¢aligmasim saglamak ile likit ve sirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak
amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yilkimlii olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmig borsa fiyesi arac1 kurumu.

Piyasa Yapiabk: Yetkilendirilmis Gyeler tarafindan sorumlu olduklant varantm/sertifikanin
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin galismasim saglamak ve fikiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriitiilen dzellikli alim-satim faaliyeti,

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatinm Kurulugu Sertifikas:.

Takasbank: Istanbuf Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TCMB: Titrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi A.S.

Teblig: Sermaye Piyasas) Kurulu'nun VII 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan
Tebligi.

TSPB: Tirkiye Sermaye Piyasalar Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikamn isleme konabilecegi son tarih. Déniisimil yalnizca vade sonunda
yapilabilen varantlar/sertifikalar icin isleme koyma ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar icin igleme koyma ve vade tarihleri farkh
olabilecektir,

Varant: Yatinm Kurulusu Varanti.

Varantlarm Tipi: Varantlanin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettig;.

ViOP: Borsa [stanbul A.$. Vadeli Isilem ve Opsiyon Piyasas1,

Yatirim Kurulugu Sertifikasi: Turbo Yatinm Kurulusu Sertifikalan ve iskontolu Yatinm Kurulusu
Sertifikalart ile Kurul tarafindan ihraci uygun goriilen diger Yatinm Kurulusu Sertifikas: tiirleri.

Yatnm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlif: ya da gostergeyi nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi
teslimat ya da nakdi uzlag ile kullaniidif1 sermaye piyasas araci.

USD/TRY: 1 Amerikan Dolan karsihiginda Tiirk Liras: degieri
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DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

iHRA(,:(,:r BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimsz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorunilu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergefie uygun oldufunu ve sermaye piyasass araci notunda bu bilgilerin anlamim
degitirecck nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul fzenin gsterilmis olduguny
beyan ederiz.

Thraca
1S YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yetkilisi Sorumln Oldugu Kisim:
Ady, Soyads, Girevi, imza, Tarih

Aras Erkara Serhat Devecioglu
Billiim Yonetmeni Miidiir

SERMAYE PIYASASI

. neaed 20h
i sRERULL DGR i €8 ARACI NOTUNUN
i TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI
2.1, Ihrag edilecek yatinm kuruluyu varantlarna/sertifikalarma iligkin riskler

Yatinmeilar Yatinm Kurulugu Varantlannda islem yapmadan énce Yatinm Kurulugu
Varantlarina iligkin risk unsurlanna vakif olmahdurlar, Yatinm Kurulusu Varantlanmn dinamikleri
diginda yatinmeilar islem yapmadan 6nce vergisel ve diger konularda Yatinm Kurulusu Varantlarinin
uyguniugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hizmeti almalidir.

2.1.1. fhrag Edilen Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve filgili Dayanak
Varhklara/Gistergelere Higkin Riskler:

Yatiimeilar Yatiim Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalannda iglem yapmadan &nce ¥atmim, |

Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu Semﬁﬁ

Aract Notunda Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatmml_ardzg??ortavyaﬁ

riskler sayllmaya calisilmighr, Ancak Yatnm Kurulugu 'Varantlanna/Sertifikglanng /yapila

yatirimlara iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia ediliiieth w‘?‘. :
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Ya_ilrlmc'llann' Yatinm Kurulusu Varantlannda/Sertiﬁkalax_:mda islem yapmadan &nce Ihrage
Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasast Araci Notunda sayilan risklerin yani sira, Sngériilmemis riskler
ile de kargilagabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul etmeleri gerekmektedir.

Piyasa Riskleri_:_ , |

Davanak Varlik/Gésterge Defer Riski:

Dayanak Vhrliglnlﬁﬁs'lergenin degerindeki degisimler varantlann fiyatim direkt olarak
etkilemektedirler. Dayanak Varliin/Gostergenin defieri zaman igerisinde ekonomik, siyasi ve diger
faktdrlere bagl: olarak degigebilir, bunun sonucunda da varant fiyatlan yitkselebilir ya da diigebilir.

Déviz Kuru Riski:

Yatnmeilar, varantlara yatinim yaparken bu yatmmuin doviz kuru riski tastyabilecefiinin
bilincinde olmalidir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin farkli bir para biriminden islem gormesi
durumunda, bu para birimine ait déviz kurundaki dalgalanmalar varantlarin degierini etkileyebilir.

Faiz Oran1 Riski: '

Kisa velveya uzun faiz oranlarmdaki dalgalanmalar varantlarm degerini etkileyebilir.
Piyasadaki faiz oranlarinin degismesi sonucu varantlann degerlerinde artis ya da diisiis yasanabilir,

Zaman Deger Kayh: Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayisi azaldikga zaman degeri kaybina ugramaktadirlar, zaman
deeri kayb: vadeye kalan giin sayis: azaldikca artarak bilyiir ve zaman degeri vade sonuna
gelindiginde biter. Elinde varant tutan yatiimcilar bunun bilincinde olmahdir,

Ortitk Ovnaklik Riski:
Varantlann piyasa degeri, piyasadaki o6riilk oynakiik beklentisine baglidr, Dayanak
Varligin/Gostergenin 6rtiik oynakhg vefveya ortiik oynaklik beklentisi yiikselir ise varantin piyasa

degeri artabilir, bununia birlikte Dayanak Varligin/Géstergenin 6rtitk oynaklifi ve/veya ortiik
oynaklik beklentisi diigerse varantin piyasa degeri ditsebilir.

Temettii Riski:

Normal gartlarda varantlar temettil beklentisi hesaba katilarak fiyatianmaktadir, Varantlar islem
gormeye bagladiktan sonra temettii beklentilerinde meydana gelen degisiklikler varatlarin fiyatlarinda
hem agagt hem de yukan y6nlii degigimlere sebep olabilir,

2.1.2.Yatinm Kurulugu Varanti/Sertifikasi Yahrimlarna Iligkin Riskler:

Yatiim Kurulugu Varantlanna/Sertifikalarina yatinm Dayanak Varliga yatinm yapmantn
risklerini icerebilir. Yatinm Kurulusu Varantlan/Sertifikalan Dayanak Varligin tirevidir. Yatinm
Kurulugu Varant/Sertifikasiun dogasindan dolay: ve/veya Varantin/Sertifikamin 6zel kogullarina
gore degigkenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varlifa yatinm yapmann riski Yatirim
Kurulugu Varantiarina/Sertifikalarina yansiyacaktir.

.. ... Yatmm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin dogast geregi yaunmeilar Yatinm Kurulusu

arantlanna/Sertifikalarna yaptiklar yatinmlann hepsini kaybetme riskiyle karsi karsiyadilar.
Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlann/Sertifikalarin herhangi bir Gdeme yapilmaksizin
gegerliligini yitirecedi unutulmamalidir,

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varhin diginda faiz oranlari, déviz, piyasanin oynaklif
ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden etkilenecektir, Bu etki

olugabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina yansiyacagindan dolayi risk ung %@a@;@@
algilanmahdir. Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna yaklasildikca Varantin/Sertifi )y e“é@n\‘ B

bir kismini kaybetmesi beklenmelidir. TSN
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Yaunm Kurulusu Varantlarnina/Sertifikalarina yatrun her yatiimceiya uygun olmayabilir,
Yatnmeilann Yatinm Kurulugu Varantlanmn/Sertifikalarmin uygunlugunun degerlendirmesini
yapmak igin Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin  dinamiklerine  hakim - olmalan
gerekmektedir. Bunun yaninda Yatinm Kuristugu Varantlariin/Sertifikalarian hukuksal, vergisel ve
digier yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damgmanlarin goriisti alinarak da degierlendirilmelidir.

2.1.3. Yarantlarin/Sertifikalarn Sagladigs Haklarin Dayanak Varliga Baghhg:

Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalann fiyats Dayanak Varligin beklenen oynakligina,
Dayanak Varlifin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan glin sayisina, faiz hadleri ve
temettil beklentisine dayanmakiadir. Bunlarm yaminda arz talep dengesi, piyasa beklentiler,
korelasyon ve likidite sartlari da Varant/Sertifika fiyatmin olusmasinda rol oynat.

Dayanak Varlitk Uzlagi Degeri Varant/ Sertifika donfiglimiine teme) teskil eder. Vade sonunda
doniigiim olmamas! durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varhjin gegmis degeri, gelecek performansiun bir gostergesi depildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel tegkil eden diger unsurlarin de§isiminden
dolay1 Varant/Sertifika fiyatlan diisiis gosterebilir ancak Dayanak Varhigin degerinin diigecefiine veya
artacagina dair bir Sngbride bulunmak miimkiin depildir.

Dayanak Varhfin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir ve
buna bagih olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlas aninda ddenecek olin nakit
tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmeuarin - Varantlara/Sertifikalara  6dedikleri bedelin tamamim veya bir kismm
kaybedebileceklerinin farkinda olmalan gerekmektedir.

Varantlann/Sertifikalann saladifn hak vadesi simrhdir. Uzlasi olmamasi durumunda vade
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmcilann bekledigi Dayanak
Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatinmer bu hareketten bir
fayda saglayamaz, Yatirtmeilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak i¢in yeni Varant/Sertifika
satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot paylarda oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajli
duruma gelmesini beklemek igin Varantlar/Sertifikalar itfa oldukca yeniden almak ydntemi maliyet
agisindan siirdirillemez olabilir.

Uzlast durumunda Gdenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diigiilebilir. Bu kesintiler igbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.6 ve 4.1.13 sayili maddelerde
belirtilmektedir.

2.1.4.1tfaya Kadar Nakit Akisi:

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatinmcisina Dayanak Varlig alim veya satim
hakkim: vade boyunca tamiyan tiirdeki Varantlarn/Sertifikalarin sagladigs hakkm kullantm: icin
yatinmcilanin gerekli bildirim prosedtrlerini tamamlamalan gerekecektir.

Literatiirde “Avrupa Tipi" diye tanimlanan, yatiimeisina Dayanak Varlig: ahm veya satim
hakkini sadece vade sonunda tantyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatinmeilar vade sonuna
kadar herhangi bir doniigiim isleminin gergeklesmeyeceginin farkinda olmalidirlar. Bu durumda,
Varantlar/Sertifikalar periyodik Sdeme esaslan icermiyorsa, Varantlann/Sertifikalann nakde
gevrilmesi igin ikincil piyasada satig islemi gerceklestirilmesi gerekmektedir. Yatinmeilar bu
durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin Varantlann/Sertifikalarin ikincil piyasa iglemlerindeki
defierine, dolayisiyla yatinmeilanin satig fiyatin: olumsuz olarak etkileyeceini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken itfa Halleri, Hukuka Aykimlik ve Miicbir Sehep

£

%
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Ihragg, kontrolit disinda kalan nedenlerden dolay1, Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalan
gercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiyle veya kismen hukuka aykin veya
uygulanamaz oldufuna karar verirse veya kontroliintin diginda kalan nedenlerle, Yatirim Kurulugu
Varantlanna/Sertifikalarina iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdlirmesinin kendisi agisindan
arttk yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadifim tespit ederse, yiiriirliikteki kanunlarn izin
verdifi olgtide, Yatinm Kurulusu Varant/Sertifikasi yatmmceilarma bildirimde bulunarak Yatinm
Kurulust Varantlariny/Sertifikalarini zamanindan dnce kullanabilir veya erken itfa edebilir,

Bu durumda yiiriirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 8lgiide, ihi'at;g;
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar her bir Varant/Sertifika pay: igin, Hesaplama
Kurulugu terafindan hesaplanacak percekei piyasa degerinden riskfen korunma i¢in altnmig
pozisyonlarinin kapatilmas: sonucu olusacak ve difier maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutar
ddeyecektir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olayimin gergeklestifinin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varhikla ilgili degerleme isleminde ve uzlagt isleminde gecikme yasanabilir.
Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.3.1 numarah maddesinde yer
almaktadyr,

Yatinmetlanin - by maddede belirtilen  hususlara ek  olarsk  Yatinm  Kurulusu
Varantlar/Sertifikalarmin halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notuw'nun 4.2.4
maddesinde yer alan “Ayarlama” hitkiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numaral! Resmi Gazete'de yaymnlanan 6322 Sayih Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulit Hakkinda Kanun lle Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayth Katma Defer Vergisi Kanunu'nun sosyal ve askeri amagh
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, * Ktilge altin, kiilge giimis, kiymetli
taslar (elmas, purlanta, yakut, zimrit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz, para, damga
pulu, degerli kdgitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kdgit, cam hurda ve atiklanmn ve Tirkiye’de kurulu
borsalarda islem gGren sermaye piyasas: araglannmn teslimi” seklinde depistirilmistir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasas: araglars da KDV istisnasi
kapsamina sokulmustur. Yatiim Kurulusu Varantlan Sermaye Piyasast mevzuati uyarinca menkul
kiymet nitelifinde olan sermaye piyasas: aract olarak tantmlanmugtir. Bu kapsamda, séz konusu
varantlann teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmeilar
arasinda gergeklestirilen varant abm satim iglemlerinin KDV’den istisna olmasi perektigi
digiinlilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkimn kullandmast dolayisiyla nakdi uzlasmaya
gidilmesi durumunda, sbzlesmeden dogan bir Sdeme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi
Kanunun 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadifs gbriisii bulunmaktadir, Yukanda belirtilen goriiglerden farkli goriigler olabilecepi icin
yatinmeilarin Yatimm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalaninda islem yapmadan 6nce KDV hususu
igin vergi damsmanlanndan gérils alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanclara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'inci
Maddesi uyarmca uygulanmas: gereken stopaj oranlanyla farkh périigler bulunmaktadir, Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamastyla ilgili geliskili goriisler yer
almaktadir.

Yatinmetlarin Yatnm Kurulusy Varantlaninda/Sertifikalarinda islem yapmadan &nce vergi
dantgmaniarina bagvurarak kendi vergi durumlarini 63renmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalanmn zaman igerisinde degigebilecefi ve degigikliklerin yatinmailara ek vergi Odefiglen
dogurabilecegi bilinmelidir.
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Baz Varantlann/Se’rtiﬁkalanﬁ alim, satim ve uzlag iglemleri ek vergi veya benzer Gdemelere
tabi olabilir. Bu durumda yatinmcilar ek vergi veya benzer tdemelerin yapilmiasindan sorumlu
olabilir.

~ 2.1.7. Thragoimn Odeme Giieii:

thragginin ddeme giicii ve piyasann ihraggiin &deme gilicl hakkinda alg1 ve beklentileri
Yatinm Kurulusy Varantlanmun/Sertifikalarmin talebini ve fiyatin etkileyecektir. Thraggimn Gdeme
giicii hakkinda alg: ve beklentilerin olumsuz ynde gelismesi durumunda Varantlarin/Sertifikalarin
degerinin dismesi ve yaurimeilarin zarar etmeleri muhtemeldic.

2.1.8. Kullanim Siirecleri:

Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalannin uzlayi prosediirleri igbu Sermaye Piyasast
Araci Notu'nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilmektedir. Yatinmeilar Varantlarda/Sertifikalarda
islem yapmadan nce Varantlanin/Sertifikalanin halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasas: Aracs
Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.9,. Kullanim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden dnce uzlastya konu
olabilecek Varanilarda/Sertifikalarda vadeden 8nce uzlagi olmast durumunda, uzlasma isleminin
takasinin perceklesmesi vade veya uzlagi bildirimini takip eden belli bir sfire igerisinde
gergeklegecektir. Bu hem nakdi uzlagt hem de kaydi uzlag éngériilen Varantlar/Sertifikalar icin
gegerlidir. Uzlagi Islemi Takas Stiresi Varantlann/Sertifikalann halka arzina iligkin igbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun 4.1.12 sayill maddesinde belirtilmektedir. Yatmimetlar Varant/Sertifika
dontisimiindeki bu uzlag: iglemi takas siresinin nakit akisim etkileyebileceginin farkinda
olmalidiriar.

2.1.10. Borsada Islem Girme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandinimis Urinler Pazar’nda
piyasa yapict destekli cok fiyat-siirekli milzayede sistemi ile iglem porecektir. Varantlarin iglem
gorme esaslart BIST"in 01.03.2016 tarihinde yaymnlanan Pay Piyasas: Igleyigine flskin Uygnlama
Usulil ve Esaslan dokimaninda' belirlenmigtir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim
emir miktarlan ve esaslar: da bu genelgede belirlenmistir. Yatirimetlar Varant/Sertifika ahim ve satim
kararlarim alirken islem esaslanm g8z oniinde bulundurmahdirlar.

Bunun yaninda, piyasa yapicithfna iligkin - hitkimler sakli  kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin geligip gelismeyecegini, gelisecekse ne dlgiide
geligeceini, Varantlarin/Sertifikalann ikincil piyasada hangi fiyatlardan ahmp satilacagim veya bu
piyasann likit olup olmayacagim tngérmek miimkiin degildir,

Varant/Sertifika kotasyonlar bu i3 igin tasarlanmug bilgisayar sistemleri aracihi ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olugabilecek sksakhiklar neticesinde Kkotasyon

gonderiminde kesinti yaganabilir. Bu durumda yatinmcilar aksakhik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklan varantlan/sertifikalan satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasimn Gegici Olarak fgleme Kapatiimas::

Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili payin isleme kapanlmas: durumunda, bu pay ile ilgili tiim
varant siralan da igleme kapatilir,
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Dayanaii birden fazla paydan olugan varantlarda soz konusu paylardan birisinin strast
kapatildifiinda varant sirasi da igleme kapathr,

~ Dayanag BIST30 Endeksi yada DAX® Endeksi olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil
paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya
devam ettigi stirece Varant/Sertifika sirasi da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksakhk
yasanmasi durumunda Varant/Sertifika sirasi igleme kapatilabilir. Yasanan aksakhk neticesinde veya
yatinmet ¢ikarlaninin korunmasina yénelik olarak piyasa yapicis: Borsa Bagkanligr’ndan ilgili oldugu
Varant/Sertifika siralarinin pegici olarak igleme kapatilmasin talep edebilir. S8z konusu talep Borsa
Bagkanhgi'nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla pecici ya da siirekli olarak durdurulmas: va da
piyasa yapicist olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas: durumlarnda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlavin/Sertifikalarin islem sirass gegici
olarak durdurutur.

2.1.12. Piyasa Yapieisin Kotasyon Verme Zoruntulugunun Bulunmadsfis Haller:

{s Yatinm Varantlary/Sertifikalarinin Piyasa Yapicist asagidaki hallerin perceklesmesi iizerine
Varant/Seriifika Pazarinda vermeye mitkellef oldugu alim ve satim kotasyonlanm durdurabilir:

i. Dayanak varhgin sirasinin kapah olmast,
ii. Piyasa yapiciun kotasyon girisi icin kullandifn ExAPI’de veya bajglantida sorun
olmast,
iii. Dayanak varlikta fiyat olusmamasi,
iv. ligili Borsa diizenlemelerinde yer alan olapaniisti durumlann ortaya ¢rkmasi
nedeniyle seansin durdurulmas: veya agtlamamas,
v. Dayanak varlifin o seans igin marjimn serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.
vi. Borsa Bagkanlifi tarafindan kabut edilecek nitelikteki difer durumlar.

2.1.13, Piyasa Yapieihfimn Iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicis1 olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast durumlannda, Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili Varantlanin/Sertifikalanin islem sirast gegici
olarak durdurulur. islem siras: durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni
bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni bir
karar ahnmadifi sfirece), Varantin/Sertifikanin iglem swasi vade sonuna kadar kapal: kalir.
Yatinmeilar bu durumda ellerinde bulundurduklan Yatirim Kurulusu Varantlaninin/Sertifikalanmn
satiy iglemlerini gerceklestiremeyecekierdir. Yatirimeilar Varant/Sertifika sirasinn kapatilmasi veya

_____ _ - ..piyasa yapicithgimin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklan Varantlarin/Sertifikalarn vade
sonunda uzlagi degerinin pozitif bir degier olmasi durumunda, nakit uzlasma ySntemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladiih haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapict Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar. “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi "ne aykin davranan iiyelerin piyasa yapicihifii gérevine BIST tarafindan son
verilir.

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma: fﬁ @A
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Varantlar/Seriifikalar yatinmeilarina Dayanak Varhigi ahm veya satim hakks vermektedir. Ahm
Varantlani Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlan ise Dayanak Varlikta kisa pozisyon
saglamaktadir.  Yatrimeilar hali  hazirda  ellerinde  bulundurduklar: pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlan tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikalardan ettikleri kar
ile kargilayabilirler. Ancak byle bir iglem yapilmadan Snce konima igin kullanilacak
Varantlann/Sertifikalarn -~ &zellikleri ve fiyat hareket  dinamikleri incelenmeli  ve
Varantlarn/Sertifikalarin korunma islemi i¢in uygunlugu arasuriimahdir.

Yatinm Kurulugu Varantlan Dayanak Varlif: sadece vade sonunda nakit uzlasma esaslarina
gore dnceden belirlenmis bir fiyattan Déniigiim Oraminda alim veya satim hakkint verir. Nakit uzlagi
Isleme Koyma Fiyat: ile vade sonundaki Dayanak Varhk Uzlag: Deieri arasindaki farkin yatirimciya
ddenmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlanm/Sertifikalarin sagladigi alim veya satim hakk ilé
yatnmetlann diger pozisyonlarmn olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacags risklerden korunma
saglanmasi durumunda uyusmazliklar ortaya cikaebili, bu da korunmamin tam olarak
gerceklesmemesine ve yatirimemmn zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlk ile korunmasi
amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sertifika fiyati ile ve vade
sonunda Dayanak Varltk uzlasi degeri ile korunmasi amaclanan pozisyonun deferlemesinde
farkliiklar olugabilir. Nakit uzlagt sonucunda Sdemenin vade sonunu takiben figlincii isgiing
yaptlmas: sonucunda nakit akigmda farkliliklar yasanabilir, Piyasa kosullar, derinlik ve likidite gibi
diger etkenler korumanin bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikanin Isleme Koyma Fiyati
koruma iglemleri igin uygun olmayabilir. Aym riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarmin difier
piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatirimeilann Varantlarla/Sertifikalarla ilgili keruma
iglemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri gz tnilne almalan ve ortaya gikabilecek riskler
iisttenmeleri perekmektedir.

2.2. Risk bildirim formunz iliskin aciklama

Varantlann/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracilifs yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Aract kurumlarin miigterileriyle Varantlara/Sertifikalara iliskin herhangi bir iglem
gergeklestirmeden ve stizlesme yapmadan 6nce Varantlarm/Sertifikalanin isleyis esaslanmi ve
getirdigi hak ve yitkiimliltkleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalan Birligin (“TSPB") tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara iliskin Risk
Bildirim Formunu kullanmalan ve bu formu misterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika
yatmmeilannm bu formu okuyup anlamig olmalan ve bu formda belirtilen hususlar g5z Gniine alarak
islem yapmalart gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara lliskin Risk
Bildirim Formu agagida sunulmustur.

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gerceklegtirecefiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasast
araglar ahm satim iglemleri sonucunda kir edebilecefiniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir, Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada kargilasabileceiniz riskleri anlamamz, mali
durumunuzu ve kisitlanmz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla, Teblig'in 9. maddesinde Ongoriildtigti Uzere Varantlara iliskin Risk Bildirim
Formunda yer alan agafiidaki hususlarn anlamamz gerekmektedir.
Uyan

Islem yapmaya baglamadan 6nce galismay diistindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracilig yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve serm
aract kurumlanim www.spk.gov.ir veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirs
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- Yaurim Kurulugu Varanty, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildi menkul kiymet niteligindeki sermaye
piyasasi aractdir, '

Varantin dayanak v_érhgm;, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30 endéksi_
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak gdstergesi ise

Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan olugturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun pbrilmesi halinde, yukanda belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararasi alanda genel kabul grmiis endeksler gibi digier varlik ve gosterpeler de varanta dayanak
tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul ditzenlemeleri uyarinea Kurul'un uygun gorecefi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasast araglan (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant benzeri
sermaye piyasas: aract alim satim islemini gergeklegtiren araci kurulus, stz konusu sermaye piyasasi
aracinn Gzellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. fgleme baslamadan dnce bu
bilgileri edinmeniz 6nemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satinn, Kurulun onayt tizerine BIST mevzuati cergevesinde belirlenecek iglem
esaslan kapsaminda BIST'in uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayah olarak
yapilir. Piyasa yapicthiiy kapsaminda, piyasa yapicis: araci kurum likidite saplamak fizere, ilgili
piyasa dilzenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicihgina iliskin esaslar, Kurnlun uygun gbrlistt fizerine BIST tarafindan belirlenir.

[

Varantlarin satigimin aract kuruluglar vasitasiyla yapimasi ve BiST’de iglem pgdrmesi
zorunludur. BIST de islem géren varantlartn islem strasimin kapatilmastna iliskin esastar BIST
tarafindan belirlenir,

3. Varantlanin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlifr veya gstergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsamtnda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldupu varantlarda
uzlagi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlas: olarak belirlenebilir, Dayanak varhig: bunlann
diginda varlk ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslarinin uyguianmasi
zorunludur. o

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yitkiimliligiiniin yerine getirilmesinden ihraget sorumludur.
Garantr bulunmas halinde; ihrage: ile garantsr mitteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKX tiyesi olmas: zorunludur,

Risk Bildirimi

Islem yapacagimz aract kurulug ile imzalanacak cergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, agagidaki hususlar anlamaniz ¢ok onemlidir,

1. Aract kurulug nezdinde agtwacafiniz hesap ve bu hesap iizerinden gereklestirilecek tim
islemler i¢in Sermaye Piyasas: Kuruly, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her tiirlit mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme htikimleri uygulWﬁ%&
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2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunida
araci kuritluga yatirdyiiniz paranin tiimini kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacaginiz
islemin tiiriine gdre yatwdi@iniz para tutarim dahi agabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe gahsabilecegi gibi aleyhe
de galigabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiksek kazanclar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gbz Sniinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantin safladify dayanak varligi ya da gistergeyi Onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakdan
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta Gdedifiniz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve difer muamele ticreti ile simrlamaniz miimkiindiir.

3. Aract kurulugun piyasada iglem yapacagiiz varantlara iligkin olarak tarafiniza akiaracap
bilgiler ve yapacaf tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizea dikkate
ahnmalidir.

6. Varant alim satimma iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kigiden kigtye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan éngériilerin
kesin olarak gergeklesmeme olasthifimin bulundupu dikkate alinmahdir,

7. Varant ihract nedeniyle ihraggimn maruz kaldifn risklere iligkin risk yonetim politikasiun
izahnamede yer almast zorunludur, lzahname, Teblig uyannca ihrage: ile piyasa yapieinmn
internet sitesinde yayinlanir, Thragginin risk y6netim politikasy, yatirim karannizi vermeden
tince dikkatle okunmalidir.

8. Yabanc: para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhifinda, yukanda
saytlan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tirk Lirast
bazinda defier kayb: olabilecepi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini
kisitlayabilecefi, ek velveya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamamnda
gerceklesmeyebilecefi bilinmelidir.

9. Istemlerinize baslamadan nce, araci kurulugunuzdan yitkitmlil olacafimz biitiin komisyon ve
difer muamele {icretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemigse, ficretlerin parasal olarak size nasil yansiyacaf ile ilgili anlagilir drnekler iceren
yazihi bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmety: genel olarak meveut riskier hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek
tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflanmiz bu tip yatinmlara yénlendirmeden &nce
dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimcilar, yatirim kurulugu varantysertifikasi
yatrimlarimmn tamamim veya duruma giire bir béliimiini kaybedebilirler.

3. TEMEL BiLGILER

3.1. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiize! kisilerin menfaatleri
YOKTUR.

3.2. Halka arzmn gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantin fiyati verdifii hakkin bedelidir, Varantlar, yawrimeilara dayanak varlikta kaldiragh
olarak pozisyon alabilme imkam saglamaktadirlar; halka arz yatinmeilarin kaldiagh olarak dayanak

varhiklarda yatinm yapilabilmesi amaciyla yapilmaktadir. Yatinmeilar halka arz edilen varant] 3
beklentileri dogrultusunda yatiim yaparak kaldiragh bir gekilde kazang elde edebilirler. V, _ éi? \;;\\
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ihracindan elde edilecek fon [hrages tarafindan genel kurumsal amaclar igin kullanilacaktir,
Varantlann ihracindan  saglanan fonun Snemli bir boliimii bu varantlara iliskin riskten korunma
islemlerinden olugacak maliyeti kargilamak igin kullamlacaktir. Is Yatinm Yatrim Kurilug
Varantlan’nm ihracindan saglanan fon Is Yatnm tarafindan asagida belirtilen ti¢ farkh sekilde
kullamilabilecektir. '

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. fizerine aldig riski bertaraf etmek amac: ile;
1} Ayni ya da benzer dzelliklere haiz opsiyoniar satin alabilir,
2) Spot veya vadeli piyasalarda delta-hedging aktivitesine basvurabilir,
3) 1 ve 2 maddelerdeki yontemleri karma olarak uygulayabilir.

Is Yatitm Menkul Degerler A.S. ihragtan saglayacag: fonu yukarida belirtilen yintemierin

~ kullamlmas igin harcayacaktir. Bu yontemlerin kullanilmasi sonucunda ihrageinin harcayacagi para,

ihragtan saglanan fondan daha az veya ok olabilir. Thragginin harcayacag tutar ihragtan sagilanan

fondan fazla oldufu durumlarda Is Yatnm gerekli olan iutar: gesitli piyasalardaki maliyetler gz

dniine almarak en uygun maliyetle borglanacaktir, harcanacak olan tutar saglanan fondan daha az
olursa ise de fazla olan tutar para piyasalaninda satilarak faiz geliri elde edilecekir,

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKiN BILGILER

4.1. Yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalarina iliskin bilgiler
4.1.1. Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlarmin/sertifikalarinin:
a) Tiiril: EK-1’deki tabloda belirtilmigtir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasas: Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar icin Kullanim hakkim sadece
vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar,

c) ISIN Kodu: EK-1°deki tabloda belirtilmistir

4.1.2. Dayanak varhfm/gostergenin  deferindeki  defigimin  yatimm  kurulugu
varantimn/sertifikasinin deferini nasi etkileyecegine iligkin bilgi

Genel kural olarak, dayanak varlik/gdsterge yiikselirse alim varantlarinin degeri artar ve satim
varantlannin degeri diiser. Ayni gekilde dayanak varhk/gdsterge diigerse alim varantlarinin deger
azalir ve satun varantlariin degeri artar. Ancak varantin fiyat: sadece dayanak varlik/gostergenin
fiyatina/defierine bagh degildir. :

- Dayanak varlikiaki her bir birimlik degigimin varant fiyatinda ne kadar degigime yol aacag;,
dniisiim oran, ortilk oynaklik, vadeye kalan zaman, dayanak varhgin seviyesi, kullamm fiyat, faiz
oranlari, temettil beklentileri, déviz kurlani ve varliklar arasindaki korelasyon gibi faktorlere baghdir

- ve sabit degildir; bu faktorlerden herhangi biri degisirse, degisim miktan da degisecektir. Aynca
varant fiyat adimindan dolay:, varantin fiyatinn bir birim degismesi icin dayanak gosterge/varkigm
fiyatiun belirli bir esige ulagmas: gerekecektir, Bu esige ulasana kadar varant fiyatinda bir degisim
gozlenmeyecektir. Duyarhlik denen bu egik de yukanda sayilan fakiGrlere ve varant fiyatina
bagimlidir ve dejiskendir, :

é”?
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Dayanak varhfn/gostergenin fiyati sadece son fiyat olarak algilanirken, yatinmeilar ellerindeki
varantlan deerlerken alim satim fiyatlarim ve piyasadaki emir miktarlarini da hesaba katmaliditlar.
Eger sifg ve varant ihraggisinun kendini riskten korunma iglemlerinde kullanabilecegi nitelikte degil
ise piyasadaki fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Dayanak Varligs BIST 30 Endeksi, Pay, USD/TRY Déviz Kuru, EUR/TRY Déviz Kuru olan
Varantlar ve Dayanak Varhifn Ons Altin olan Quanto Varantlarda nakit uzlagt icin dayanak
varligin/gostergenin fiyat/seviyesi ile kullamm fiyati ile farkiun déntisim oram ile carpilmasi
kullamhirken, Dayanak Varligs DAX® Endeksi, Brent Petrol, GBP/USD Déviz Kuru, EUR/USD
Déviz Kuru ve Ons Giimiis olan Flexo Varantlarda ise nakit uzlag igin ek olarak ilgili ddviz kurunun
carpiimasi ile bulunan sonug kullamimaktadr,

Yatimumaeilarin varantlarda alim satim yapmadan 6nce varantlanin fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalan gerekmektedir.

4.1.3. Yatinnm kurulugu varantiarimn/sertifikalavinm hangi mevzuata gore olusturuldugu

Yatinm Kurslusu Varantlar/Sertifikalan ~ Sermaye Piyasast Mevzuati  kapsamnda
olusturtlmustur, '

Sermaye Piyasast Kurulunun VI1-128.3 sayih “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan
Teblifi ve BIST in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasas: Isleyisine {lgkin Uygulama Usulit
ve Esaslari belgesi uyarinca varant ve sertifika ihraglan gerceklestirilmektedir,

4.1.4. Yatrm kurulusu varantlarmmn/sertifikalarnm  kaydilegtirilip kaydilegtirilmedigi
haldanda bilgi

Ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlan/sertifikalan kaydilestirme esaslan cergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Resitpaga Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467
Sanyer/ISTANBUL

4.1.5. Yatirnm kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi
hakkinda bilgi

Yatirim kurulugu varantlan/sertifikalan Trk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

4.1.6. Thracoinm yiikiimliiliklerini yerine getirme siralamasi iginde ihrac planlanan yatmim
kurulusu varantlarinm/sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya
yatinm kurulusu varantlanmin/sertifikalarmmn ihracomm meveut ya da gelecekteki difer
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 8zetleri

thrager kurulusun iflas etmesi durumunda, Yatnm Kurulusu Varant sahibinin alacaf,
yiirirtiikte bulunan Icra {flas Kanunu hiiktimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
Kanun geregi, Yatnm Kurulusu Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar imtiyazh
olmayan alacaklar sirasinda yer almakiadir. Ihrager kurulugun birlesme ya da devralma yalu ile bir
bagka ortakhiga kattlmas: halinde ise, killli halefiyet prensibinden hareketle, bu ttir alacagy, birlesilen
ya da devralan yeni ortakhifia pececektir.

Yiiriirlitkteki Icra ve Iflas Mevzuati'na gore, miflisten adi ve rehinli alacakilarin sirast

asafirdaki gibidir:

1. Iflas masraflan ve iflas masasinm borglan biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak édenir (IIK

md. 248). .

2. Bir mahn aynindan dogan kamu alacaklan (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, verasetves.
intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1). 7 KL, IR
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3. Rehinle temin edilmis alacaklar (ffK md. 206/1).

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karstlanmarns olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarmdan, asafidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur (ik
md. 206/4).

Birinei Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasm agilmasindan dnceki bir yil iginde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar) dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine hak
etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlar,

b) Isverenlerin, isciler igin yardim sandiklar: veya sair yardim tegkilati kurulmasi veya bunlarin
yagatiimas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere
olan borglar,

c) Iftasin agiimasindan 6nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklan.
Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettifi miiddet yahut bunlann
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi milddet hesaba katiimaz.

Ugtincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugiu belirtilen alacaklar.
Diardiincil Sira:

Imtiyazhi olmayan diger biitlin alacaklar (vatinm yurulusu varantlan ve sertifikalarindan
alacakiari dahil).

4.1.7. Ihrag edilecck yatirim kuruluse varantlarimin/sertifikalarinm yatinmeiya sagladif
haklar, bu haklarm kullanim ile ijleme koyma esaslar, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

Ihract yapilacak olan varantlar yatinmeslarna vade sonunda dayanak varlifii/gGstergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlay esasima gore alma (alim varanti) veya satma (satim varant) hakk:
vermektedir.

. Al varantlarinda vade sonu dayanak varlik/g8sterge uzlagt degeri isleme koyma fiyatindan
biiyitkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlag: gegekleserek yatinmcilara hak ettikleri
miktar nakden ddenir.

. Satim varantlaninda vade sonu dayanak varlik/gtisterge uzlasi defieri igleme koyma fiyatindan
kilgltkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gegekleserek yatirimeilara hak ettikleri
miktar nakden Gdenir.

Nakit uzlast ddemeleri vade sonunu takip eden iigiinci is giinii varantlan tuttuklan hesaplarina
yapilir. Bu ddeme igin Takasbank veya MKK tarafindan édeme komisyoni talep edilebilir. Yatinm
kurulugu varantlarinda/sertifikalaninda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandip, Gdeme
veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.13 numarali

maddede detayh olarak sunulmustur,
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Vade sonundan &nce herhangi bir 6dcm_e‘ veya benzer bir iglem gergeklesmez. Ancak
yatirmetlar elierinde bulundurduklar varant paylarim Borsada satarak nakde déniistiirebilirler,

isbu Sermaye Piyasasi Aracs Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavt

(etkinsizlik egigi) Sngdriilmemektedir. _

4.1.8. Yatirin kurulusu varantlarimin/sertifikalarinm ihracma iligkin yetkili organ kararlan
Is Yatinm Menkul Degierler A.S. Ana Sozlesmesi’nin 3, Maddesinin (T) bendinin (g) fikrasina

gore Tark Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gére sermaye

piyasast araglarim ihrag etmek yetkisi Yénetim Kuruluna verilmistir. Yénetim Kurulunun 06.09.2018

tarih ve 2130 sayih {oplantisinda alnan karara gore, SPK'min Varantlar ve Yatirim Kurulusy

Sertifikalar1 Tebligi (VII-128.3) gergevesinde, halen dolagimda olan ve ihrag siireledd 17.10.2018
tarihinde dolacak olan “I5 Yatirim Yatmm Kurulusu Varantlan”na ek olarak,

* Bir yul igerisinde yurt iginde ihra¢ edilmek iizere Be}}eri 1 Kurus itibari degerli olmak tizere
toplam 200.000.000 TL itibari deferti 20.000.000.000 adet Is Yatiim Yatinm Kurulusu Varant ve
Sertifikasinin bir y1l igerisinde ihrag edilmesi icin basvuru yapilmasina,

» Thrag tarihleri ve tertiplerinin tiiril, tipi, uzlag sekli, dayanak varligy, isleme koyma fiyats,
vadesi, dbniislim orany, isleme koyma esaslan ve diger &zelliklerinin Genel Midiirlik tarafindan
belirlenmesine,

» fhrag ve piyasa yapieihinn ite ilgili islemleri yirltmek iizere Genel Mildirliigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
4.1.9. Yatirim kurulusu varantlarmin/sertifikalarinmn ihrac tarihi

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notunda yer alan Yatrnim Kurulusu Varantlar/Sertifikalar:
21.11.2018 tarihinde ihrag edilecektir, SPK onayinin ardindan, BIST onay siirecinde veya diger islem
girme ile ilgili stireglerde gecikme yasanmas: durumunda, miimkiin olan en kisa zamanda
gerceklestirilmek tizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda ihrag tarihi ve islem tarihi
www.isyatirim.com.ir ve www.isvarant.com adreslerinde ilan edilecektir,

4.1.10, Yatirum kurulugu varantlarmin/sertifikalarimn iizerinde, devir ve tedavitliinit kisitlayic
veya bunlar: alanlarin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlar bulunup bulunmadifina
iligkin bilgi

YOKTUR.
4.L.11. Yatinim kurulugn varantlanmn/sertifikalarinin;

a) Vadesi: EK-1"deki tabloda belirtilmistir.

b} itibari Degeri: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tim varantlar igin 0.01 TL (1
Kurug)dir

¢) Isleme Koyma Tarihi: EK-1'deki tabloda belirtilmistir.

d) Uzlam Sekli: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar igin Nakit
Uzlagidur.

) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: YOKTUR.

f) Doniistim orani: Diniigiim oran her bir varant payuun sagladifi hakkin nakit degerini ifade
eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile dbnlisiim oram vade sonunda déniisiim ol 5
durumunda dayanak varlik/gdsterge vade sonu uzlagi degeri ile igleme ko agm;ﬁ?,\

=

arasmndaki farkin ne oranda yatinmerya ddenecegini belirler. Bu Sermaye Piyasa ’ﬁmﬁ%ﬁéﬁ:’- * \
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kapsamindaki tiim varantlar igin Donlstim Orans EK-1"deki tabloda belirtilmistir, Donilgiim
oram  “4.1,13. Yatmim Kurulusu Varantlannda/Sertifikalarinda  Getirinin  Nasil
Gergeklesecepi ve Nasil Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasii Yapilacapi Hakkinda
Bilgi” béliimiinde agiklanmustir,

4.1.12. Takas csaslar

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen varantlarm sagladigs hak nakit uzlagma ile
kullanthir. Bir bagka deyiy ile Vade Sonu Déniigilmil yatinmeiya nakit bir 6demenin yapilmas: ile
gergeklegtirilir, Dayanak varhgin/gostergenin kullamm fiyati karsilig1 degigimi soz konusu degildir,
Nakit uzlapida yatinmer kullamm fiyat Gizerinden varanttan dogian hakkim kullanip, dayandk
varlik/gdsterge uzlas deperinden

s  Alim varantlaninda sahs,
s Satim varantlarinda alig,
gerceklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Yatinm kurulusu varanllanmn/sertifikalanimin takas iglemleri BIST Pay Piyasasi takas
iglemleri diizenlemeleri ve isleyis esaslan gergevesinde gergeklestirilir. Varantin 5demesi ihragginin
MKK hesabina Gdemeyi yaptifi tarih, yani vade sonunu takip eden digiincii i§ giinii olacaktir. Uzlag:
ve Takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde
yapilacaklir.

Varantlann son islem giini EK-1"de yer alan tabloda belirtilmektedir. Vade sonunda veya
vade sonunu takip eden ilk is giiniinde Vade Sonu Dayanak Varlik/Gasterge Uzlasi Degeri ve varant
adedi bagina yapilacak vzlas: Gdemesi fhraget tarafindan yatirimeitara duyurulur. Varantin isleme
koyma fiyatina gére varant déniiglimiiniin olup olmayacagi belli olur. Eger varantlar karda degil ise,
varant doniigiimi gergeklesmez ve varantiar bir 6deme yapmadan itfa olur. Eger varantlar karda ise
varant dbnilstim{i nakit uzlagma esasina gore gergeklestirilir.

Varant piyasasinda son iglemier son islem tarihinde yapilabilecepi igin varantin son hak
sahipleri son iglem gilntnii takip eden ikinci i gfini belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
Merkezi Kayit Sistemi'ne gére hesaplarinda bulunan varant paylar esas alimir, Varant doniigitmiinde
isleme koyma fiyat ve dayanak varhk/gostergenin uzlagi deferi kargilaghnihir ve déniistim oranina
gore her bir varantin hak kazandif uzlag: miktan hesaplanir.

Vade sonunda varant déniiglimil Merkezi Kayit Sistemi’nde gerceklegtirilir. Miigteri
hesaplannda bulunan varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, ddemeler ihrage! tarafindan Gdenen
nakdin, MKK tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarima aktanm
ile gerceklesir.

Nakit uzlagi demeleri vade sonunu takip eden iiglincil ig glinil varantlan tuttuklar hesaplanna
yapilir. Bu 8deme icin Takasbank veya MKK tarafindan deme komisyonu talep edilebilir. Ayrica
yatuimctlarin varantlardan elde ettikieri pelirlerden dayanak varlia gore stopaj kesilmesi s8z konusu
olabilir. V
4.1.13. Yatinim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil
hesaplandif, Gdeme veya teslimin nasil yapilaca hakkinda bilgi

isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen varantlar vade sonu dayanak varhk/gosterpe
uzlasma degerine gre donfisiime konu olur. Vade sonu dayanak varlik uzlasma deperi hesaplmas;

bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2. ntgt'na;ah biliimiinde belirtiimisﬁr. Vade sonunda
karl1 ise nakit uzlagma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar herhangi/bi
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yapmadan itfa olur. Asafidaki tablo vade sonu durumuna gﬁré varantlarin safiadigt haklar:

dzetlemektedir.

ALIM HAKKI YARANTL: -

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGER! {SLEME KOYMA FIYATINDAN
BUYUKTUR

VARANT KARDADIR, DONUSOM
GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA
ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN
KUCUKTUR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTL:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN
KUGUKTUR

VARANT KARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA
ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK ARLIK/GOSTERGE UZLAS!
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN
BUYUKTUR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

Vade Sonu Nakit Uzlags Odemesi:

Flexo ve Quanto digindaki genel varantlarda Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi varantin vade
sonunda karda olmasi durumunda Dayanak Varlit/Gosterge Uzlagi Degeri ile Igleme Koyma
Fiyatimin arasindaki farkin Déniigiim Gram ile carpilmas ile bulunur.

Flexo Varantlarda ise varantin vade sonunda karda olmas: durumunda Dayanak

Varlik/Gasterge Uzlagt Degeri ile Isleme Koyma Fiyatimin arasindaki farkin Dénigiim Oran ile
carptimas: ile bulunan tutar ilgili Déviz Kuru ile ¢arpilarak Vade Sonu Nakit Uzlasn Odemesi
bulunur. Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi bir varant bazinda kuruga yuvarlanarak gerceklestirilir.

Quante Varantlarda verantin vade sonunda karda olmast durumunda WK

Varlik/Gisterge Uzlag: Degeri ile Isleme Koyma Fiyatinmn arasindaki farkin DomiigiinmOrat leﬁf AN
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