iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sermaye Piyasast Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kuruly'neca 1?'/[.9!2—{).1}
tarihinde onaylanmstir.

Ortakligimizin toplam 300.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavani kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarinin/sertifikalarmin halka arz edilecek 23.280.000 TL’lik kismimnin halka
arzma iliskin sermaye piyasas: aract notudur.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarna/sertifikalarma iligkin ihra¢gimin
yatirmeillara karsi olan édeme yiikiimliligii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altna alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek yatmm  kurulusu
varantlarimin/sertifikalarinm fiyattnin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur. :

Bu sermaye piyasas: aract notu ihraget bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte gegerli bir
izahname  olusturur. Bu  ncdenle, halka arz edilecek  yatirim  kurulusu
varantlarina/sertifikalarna iligkin yatirim kararlar ihrace bilgi dokiimam, sermaye piyasasi
aracl notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragei bilgi dokiimani ve
ozet, piyasa yapieligr girevini iistlenecek ortakhfimmizin (Is Yatirim Menkul Degerler A.S ) ve
halka arzda satisa aracihk edecek ortakh@imizin (Is Yatirim Menkul Degerler A.S.) sirasiyla
www.isvatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) (kap.gov.tr) 2.(4..!.@.-.2.013?.. tarihinde yayimlanmstir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10°uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt  sorumludur. Zararm  ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi tlciide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklars raporlarda yer alan yanhs,
yamltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkin vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatrimeisina Dayanak Varhg alim veya satim hakkim sadece vade sonunda taniyan
tiirdeki varant tipi.

BFIX: Bloomberg terminalinde para birimleri ve metaller igin sabitleme degerlerinin yer aldigs sayla
Borsa/BIST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun goriilmesi
durumunda gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger gostergeler.

Dayanak Pay Paritesi: BIST 30 Endeksinde yer alan paylardan varanta konu iki tanesinin
fiyatlarinin birbirine orani. Dayanak Pay Paritesi virgiilden sonra dort haneye yuvarlanacak sekilde
hesaplanar.

Dayanak Gosterge/Varhk Uzlagi Degeri: Nakit uzlas: hesaplanmasinda kullamlan gésterge/varlik
degerin vade sonu deferi.

Dayanak Varlik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun gorillmesi durumunda Hazine Mistesarhi
tarafindan ihrag edilen ve borsada iglem goren Devlet Ic Borglanma Senetleri, konvertibl déviz,
kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararast alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varhik
ve gistergeler.

Diiello Varant: Diello varantlar literatirde “outperformance options” olarak adlandirilan
opsiyonlann varant versiyonlaridir. Bu varant yapisinda yatirimet i¢in bir payin diger paya gore
sagladigs goreceli performans 6nem arz etmektedir.

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main.
EUR/TRY: 1 Avro karsihginda Turk Liras: degeri
EUR/USD: 1 Avro karsthginda Amerikan Dolart degeri

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika kargihinda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlagi var ise) veya nakit tutarim vb. hesaplayan kurulus.

ICE: Intercontinental Exchange
ihrage:: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
is Giinii: BIST islemlerinin takasimun gergeklestigi giinler.

isleme Koyma (Kullanmim-Varant/Sertifika Dénilyiimii): Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin
kullanimu.

isleme Koyma Fiyat/Kullamm Fiyati: Varantn/Sertifikanin alim ya da satim hakkim verdigi
dayanak varliginin isleme koyma tarihindeki alim ya da saum fiyat.

isleme Koyma Tarihi: Varanti/Sertiftkanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
is Yatirim: is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Itibari Deger: Her bir varanun/sertifikamin 1 Kurugtan az olmamak {izere ihracgs tarafindan
belirlenmis olan degeri. S

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu. S LT i




Katsayy/Diniisiim Orani: Bir adet varantin/sertifikanin ka¢ adet dayanak varhga/dayanak
gostergeye denk geldigini gdsteren oran.

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Nakit Uzlasi: Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Degerinin nakdi uzlas: esaslarina gére 6denmesi.

Olaganiistii Temettii: Beklenmeyen kar ya da tekrarlanmayan gelir artisindan karsilanan temettii
dagitimi

Piyasa Yapier: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalannda piyasanin diiriist,
diizenli ve etkin ¢cahigmasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak
amaciyla faalivette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimld olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa iiyesi aract kurumu.

Piyasa Yapiahk: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin/sertifikanin
piyasasimin diirist, diizenli ve etkin ¢alismasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriitiilen dzellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikasi.

Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TCMB: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi A.S.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan
Tebligi.
TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikamin isleme konabilecegi son tarih. Doniigiimii yalnizca vade sonunda
yapilabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar icin isleme koyma ve vade tarihleri farkl
olabilecektir.

Varant: Yatinm Kurulusu Varanti.

Varantlann Tipi: Varantlann belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi.

Yatirim Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatinm Kurulusu Sertifikalari ve Iskontolu Yatinim Kurulusu
Sertifikatan ile Kurul tarafindan ihraci uygun gériilen diger Yatinim Kurulusu Sertifikasi tiirleri.

Yatinnm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi
teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullanildig: sermaye piyasasi araci.

USD/TRY: | Amerikan Dolar karsihfinda Tark Liras: degeri r.*“«'\'-




IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢er¢evesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergefe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamini
degitirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

fhraca
iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Y etkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Serhat Devecioglu Omer Hakan Yamagoguz

Miidiir Yardimcisi Direktir

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI
2.1. ihrag edilecek yatinnm kurulusu varantlarina/sertifikalarma iliskin riskler

Yatinmeilar Yatinm Kurulusu Varantlaninda islem yapmadan once Yatinm Kurulusu
Varantlarina iliskin risk unsurlanna vakif olmahdirlar. Yatinm Kurulusu Varantlarimin dinamikleri
disinda yatinnmeilar islem yapmadan once vergisel ve diger konularda Yatirim Kurulusu Varantlarinin
uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanhik hizmeti almalidir.

2.1.1. Ihrag Edilen Yatirnm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarina ve ilgili Dayanak
Varhklara/Gistergelere Iligkin Riskler:

Yatinmeilar Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalannda islerfi yapma‘&a(} tnce Yatinm
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin risk unsurlarina vakif olmahchxiat' By Sermaye Piyasasi
Araci Notunda Yatinm Kurulusu Varantlanna/Sertifikalarina yapllan yaﬁnmlarda Qrtaya ¢ikan
riskler sayilmaya cahsilmistir. Ancak Yatinm Kurulusu Varantlarina/Settifikalarina yapilan
yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia editmemektedir.




Yatrimeilarin Yatiim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce Ihragg
Bilgi Dokiimant ve Sermaye Piyasasi Araci Notunda saytlan risklerin yan: sira. dngoriilmemis riskler
ile de karsilasabileceklerinin farkinda olmalar: ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatinmcilar
Varantlarda/Sertifikalarda  islem  yapmadan 6nce riskler de dahil olmak {zere
Varantlarin/Sertifikalarin isleyislerine vakif olmalarni ve yatirim kararlarini kendi beklentilerine gore
vermeleri gerekmektedir.

Pivasa Riskleri:

Dayanak Varlik/Gosterge Deger Riski:

Dayanak Varhgin/Gostergenin degerindeki degisimler varantiann fiyanm direkt olarak
etkilemektedirler. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri zaman igerisinde ekonomik, siyasi ve diger
faktorlere bagh olarak degisebilir, bunun sonucunda da varant fiyatlar yiikselebilir ya da diigebilir.

Déviz Kuru Riski:

Yatirimeilar, varantlara yatinm yaparken bu yatirimin doviz kuru riski tasiyabileceginin
bilincinde olmalidir. Dayanak Varlik/Gésterge'nin farkli bir para biriminden islem gérmesi
durumunda, bu para birimine ait doviz kurundaki dalgalanmalar varantlann degerini etkileyebilir.

Faiz Orani Riski:

Kisa ve/veya uzun faiz oranlanindaki dalgalanmalar varantlanin degerini etkileyebilir.
Piyasadaki faiz oranlarinin degismesi sonucu varantlarin degerlerinde artig ya da diigiis yasanabilir.

Zaman Deger Kavb Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayis: azaldikga zaman degeri kaybina ugramaktadirlar, zaman
degeri kaybi vadeye kalan giin sayisi azaldik¢a artarak biiylir ve zaman degeri vade sonuna
gelindiginde biter. Elinde varant tutan yatinmcilar bunun bilincinde olmalidir.

Ortiik Oynakhk Riski:

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiik oynaklik beklentisine baghdir. Dayanak
Varligin/Gdstergenin 6rtilk oynaklhiii ve/veya ortitk oynaklik beklentisi yitkselir ise varantin piyasa
degeri artabilir, bununla birlikte Dayanak Varligin/Géstergenin Ortilk oynakhii ve/veya ortilk
oynakhk beklentisi diiserse varantin piyasa degeri diigebilir.

Temettii Riski:

Normal sartlarda varantlar temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanmaktadir. Varantlar iglem
gormeye basladiktan sonra temettii beklentilerinde meydana gelen degisiklikler varatlarin fiyatlarinda
hem asa@: hem de yukan yonlt degisimlere sebep olabilir.

2.1.2. Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikast Yatirimlarina Iliskin Riskler:

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm Dayanak Varhifa yatirim yapmanin
risklerini igerebilir. Yaunm Kurulugu Varantlar/Sertifikalan Dayanak Varhiin tiirevidir. Yatinm
Kurulusu Varanti/Sertifikasinin dogasindan dolayt ve/veya Varantin/Sertifikanin &zel kogullarina
gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varlifa yatinm yapmanin riski Yatuim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yansiyacaktir. Yatinmcilar Varantlarda/Sertifikalarda islem
yapmadan &nce Dayanak Varlik degerinde olusabilecek degisikliklerin Varant/Semﬁka fiyatina nasil
yanstyacagma vakif olmalidirlar. Islem yaptlacak Varantin/Sertifikanin o7¢d kosullan bulunmas
durumunda Dayanak Varhk degerinin degisik seviyelerde Varanthertlﬁka fiyatina yansimasinin
degisebileceginin farkinda olunmalidir.

Yatirim Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalaninin dogasi geregi yatinmeilar Yatinm Kurulugu
Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklani yatinmlarin hepsini kaybetme riskiyle kargt karsiyadirlar.



Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme yapilmaksizin
gecerliligini yitirecegi unutulmamalidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin diginda faiz oranlari, doviz, piyasanin oynakligs
ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam, beklcntiler ve diizenlemelerden etkilenecektir. Bu etkenlerde
olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina yansiyacagindan dolayi risk unsuru olarak
algilanmalidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna yaklagildikga Varantin/Sertifikanin degerinin
bir kisminmi kaybetmesi beklenmelidir.

Yatrm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm her yatinmciya uygun olmayabilir.
Yatrimeilarnin Yatinm Kurulusu  Varantlarimin/Sertifikalarinin uygunlugunun degerlendirmesini
yapmak i¢in Yatrim Kurulusu Varantlaniniy/Sertifikalannin  dinamiklerine hakim olmalar
gerekmektedir. Bunun yaninda Yatunim Kurulusu Varantlarinn/Sertifikalarinin hukuksal, vergisel ve
diger yonleri ile ve gerckli durumlarda ilgili damigmanlarin gériisii alinarak da degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarin/Sertifikalarin Sagladifi Haklarin Dayanak Varhiga Baghhg:

Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalarin fiyati Dayanak Varhgin beklenen oynaklifma,
Dayanak Varliin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz hadleri ve
temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarn yaminda arz talep dengesi, piyasa beklentileri,
korelasyon ve likidite sartlar da Varant/Sertifika fiyatinin olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlast Degeri Varant/ Sertifika doniisiimiine temel teskil eder. Vade sonunda
doniisiim olmamast durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varhigin geemis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degigim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarin degisiminden
dolay Varant/Sertifika fiyatlar diiglis gdsterebilir ancak Dayanak Varligin degerinin diigecegine veya
artacagina dair bir éngdriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varliin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde degigebilir ve
buna bagli olarak Varantin/Sertifikamn piyasa degeri ve dolayisiyla uzliagt aninda 6denecek olan nakit
tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmeilarin - Varantlara/Sertifikalara &dedikleri bedelin tamanum veya bir kismini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalan gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalann sagladigt hak vadesi smirhdir. Uzlasi olmamasi durumunda vade
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatnmecilarin bekledigi Dayanak
Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gerceklesmesi durumunda yatirimer bu hareketten bir
fayda saglayamaz. Yatinimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yeni Varant/Sertifika
satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot paylarda oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajl
duruma gelmesini beklemek igin Varantlar/Sertifikalar itfa olduk¢a yeniden almak yontemi maliyet
agisindan siirdiiriilemez olabilir.

Uzlasi durumunda odenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diisiilebilir. Bu kesintiler ishu Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1.6 ve 4.1.13 sayili maddelerde
belirtilmektedir.

2.1.4.itfaya Kadar Nakit Akisi:

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tamimlanan, yatinmeisina Dayanak Varsgi algn veya satim
hakkim vade boyunca tantyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladift __l‘lakk,@p;k!d{g{ﬁm\.iqin

yatinmeilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalan gerekecektir. 4 = ,,f’?}?\':.ﬁ;_"-“
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hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatmmeifar vade soguna
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kadar herhangi bir d6niisiim isleminin gerceklesmeyeceginin farkinda olmalidirlar. Bu durumda,
Varantlar/Sertifikalar periyodik ddeme esaslari igermiyorsa, Varantlanin/Sertifikalarin nakde
gevrilmesi igin ikincil piyasada satis islemi ger¢eklestirilmesi gerekmektedir. Yatinmcilar bu
durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin Varantlann/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki
degerine, dolaysiyla yatinmeilarin satg fiyatini olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirihik ve Miicbir Sebep
Piyasa Bozulmasi Olaylan, Ayarlamalar ve Yatirim Kurulusu
Varantlarmm/Sertifikalarmin Erken Feshi:

Thrage1, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolay1, Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalar
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykiri veya
uygulanamaz olduguna karar verirse veya Kontroliiniin disinda kalan nedenlerie, Yatirim Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarina iliskin riskten korunma pozisyonlarin siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadifin: tespit ederse, ylrirliikteki kanunlarin izin
verdigi ol¢iide, Yaunm Kurulusu Varanti/Sertifikasi yatinmeilarina bildirimde bulunarak Yatirim
Kurulusu Varantlariny/Sertifikalarim zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lgide, Thragg
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir Varant/Sertifika payi igin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gerekgi piyasa degerinden riskten korunma igin alinms
‘pozisyonlarinin kapatiimasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutart
tdeyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmast olayinn gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme yaganabilir.
Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numarali maddesinde yer
almaktadir.

Yatirimeilarin - bu  maddede  belirtilen hususlara ek olarak  Yatinm Kurulusu
Varantlan/Sertifikalarinin  halka arzina iliskin isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 4.2.4
maddesinde yer alan “Ayarlama’ hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yaymlanan 6322 Sayih Amme
Alacaklarinin Tahsil Usuld Hakkinda Kanun {le Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun'un 21.maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu'nun sosyal ve askeri amagh
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kilge altin, kiilge gtimils, kiymetli
taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) d8viz, para, damga
pulu, degerli kdgutlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalant ile metal, plastik, lastik, kauguk, kdgit, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye'de kurulu
borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglarimin teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasas: araglar1 da KDV istisnasi
kapsamina sokulmustur. Yatinm Kurulugu Varantlart Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul
kiymet niteliginde olan sermaye piyasas: araci olarak tammlanmistir. Bu kapsamda, s6z konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendiriimesi ve bu kapsamda yatinmecilar
arasinda gerceklestirilen varant alim satim iglemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diistinilmektedir. Aynca séz konusu varant hakkimn kullandmasi dolayisiyla nakdi uzlasmaya
gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir Sdeme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi
Kanunun 2'inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV ye tabi
olmadigi goriisii bulunmaktadir. Yukanda belirtilen goriislerden farkh gorigler ﬂiaﬁx.le'begl icin
yatmrnularm Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan oan-.KD’V hususu
icin vergi damgmanlarindan gorii alarak iglem yapmalar gerekmektedir. = 7
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Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67 inci
Maddesi uyarinca uygulanmas: gereken stopaj oranlaniyla farklt gorisler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili ¢eliskili griisler yer
almaktadir.

Yatirtmetlarin Yatirnm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan Snce vergi
damismanlarina basvurarak kendi vergi durumlari 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecepi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergt odemeleri
dopurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlasi islemleri ek vergi veya benzer 6demelere
tabi olabilir. Bu durumda yatinmeilar ek vergi veya benzer ddemelerin yapilmasindan sorumlu
olabilir.

2.1.7. ihragoimin Odeme Giicii:

ihraccinin 6deme giiclt ve piyasamin ihragginin deme giicii hakkinda algl ve beklentileri
Yatinm Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarimin talebini ve fiyatini etkileyecektir. Ihragginin deme
giicii hakkinda algi ve beklentilerin olumsuz ydnde gelismesi durumunda Varantlarin/Sertifikalarin
degerinin diigmesi ve yatinmcilann zarar etmeleri muhtemeldir,

2.1.8. Kullanim Siiregleri:

Yaurnm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarinin uzlag prosediirleri isbu Sermaye Piyasasi
Aract Notu'nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilmektedir. Yatinmeilar Varantlarda/Sertifikalarda
islem yapmadan énce Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin isbu Sermaye Piyasasi Aract
Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.9. Kullanim Takas Siiresi:

Yatirim Kurulusu Varantlarnmin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden 6nce uzlasiya konu
olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden once uzlagi olmast durumunda, uzlagma isleminin
takasinin  gerceklesmesi vade veya uzlag bildirimini takip eden belli bir stire igerisinde
gerceklesccektir. Bu hem nakdi uzlagt hem de kaydi uzlayt ongorillen Varantlar/Sertifikalar igin
gecerlidir. Uzlagi [slemi Takas Siiresi Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin igbu Sermaye
Piyasast Aracit Notu'nun 4.1.12 sayih maddesinde belirtilmektedir. Yatinmeilar Varant/Sertifika
déniisiimiindeki bu uzlagi islemi takas siresinin nakit akigim etkileyebileceginin farkinda
olmalidirlar.

2.1.10. Borsada islem Gérme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandinlmis Uriinler Pazari'nda
piyasa yapici destekli gok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile iglem gérecektir. Varantlarn iglem
gérme esaslan BIST in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Isleyisine flskin Uygulama
Usulii ve Esaslarn dokiimaninda' belirlenmistir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim
emir miktarlar: ve esaslari da bu genelgede belirlenmistir. Yatirimeilar Varant/Sertifika alim ve satim
kararlanns alirken islem esaslarini gdz 6niinde bulundurmahdiriar.

Bunun yaninda, piyasa yaplclllgma iliskin  hiikkiimler sakh kalmak kaydyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne Glgiide
gehgecegm: Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alimp satllacaglm veya bu
piyasamn likit olup olmayacagini dngérmek miimkiin degildir. e

! http:fwww borsaistanbul.convdocs/default-source ‘wue pay-piyasasi-islevisine-iliskin- uwulama usu!u ve-

esaslari.pdPsfvrsn=4 (17.08.2017)
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Varant/Sertifika kotasyonlart bu is i¢in tasarlanmis bilgisayar sistemleri aracilifi ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olusabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yasanabilir. Bu durumda yatirimeilar aksakhk piderilene kadar ellerinde
bulundurduklan varantlar/sertifikalan satamayabilir veya yeni varant alimimda bulunamayabilir.

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasimin Gegici Olarak isleme Kapatilmas:

Dayanag: pay olan varantlarda, ilgili payin isleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile ilgili tim
varant siralar1 da isleme kapatilir.

Dayanagi birden fazla paydan olusan varantlarda sz konusu paylardan birisinin siras:
kapatildiginda varant sirasi da isleme kapatilir.

Dayanag BIST30 Endeksi yada DAX® Endeksi olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil
paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya
devam ettifi siirece Varant/Sertifika siras1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik
yasanmasi durumunda Varant/Sertifika siras1 isleme kapatilabilir. Yaganan aksaklik neticesinde veya
yatirimei gikarlarninin korunmasina yonelik olarak piyasa yapicisi Borsa Baskanhgi’ndan ilgili oldugu
Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak igleme kapatilmasini talep edebilir. Stz konusu talep Borsa
Bagkanligi'nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin iglem siras: gegici
olarak durdurulur.

2.1.12. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadi@ Haller:

{s Yatinm Varantlan/Sertifikalarimin Piyasa Yaptcist asagidaki hallerin gergeklesmesi iizerine
Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarim durdurabilir:

L. Dayanak varh@in sirasimin kapal olmass,

i. Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandin ExAPI’de veya baglantida sorun
olmast,

1ii. Dayanak varhikta fiyat clugmamasi,

iv. Ilgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlann ortaya ¢ikmas
nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamasi,

V. Dayanak varlifin o seans igin marjinin serbest olmas: durumunda fiyat olusuncaya
kadar.

Vi, Borsa Bagkanhg: tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13. Piyasa Yapicaab@mmn iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda, Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili Varantlarin/Sertifikalann iglem siras: gegici
olarak durdurulur. Islem sirast durdurulduktan sonra ilgiii Teblig de belirtilen siire igerisinde yeni
bir piyasa yapicist belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni bir
karar alinmadign siirece), Varanti/Sertifikanin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.
Yatinmeilar bu durumda ellerinde bulundurduklart Yatinim Kurulugu Varantlariiun/Sertifikalarmin
satis islemlerini gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirimeilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya
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pivasa yapicihifiinin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklan Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlasi degerinin pozitif bir deger olmast durumunda, nakit uzlasma yéntemi ile
Varanti/Sertifikanin kendilerine sagladifi haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapict Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhtitnamesi™ imzalamak zorundadirlar. “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi “ne aykirt davranan iiyelerin piyasa yapicihigi gdrevine BIST tarafindan son
verilir.

2.1.14, Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yaurimeilarina Dayanak Varhgi alim veya satum hakki vermektedir. Ahm
Varantlart Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlan ise Dayanak Varlikta kisa pozisyon
saglamaktadir.  Yatrmmeiar  hali  hazirda  ellerinde  bulundurduklari  pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlari tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikalardan ettikleri kar
ile karsilayabilirler. Ancak boyle bir islem yaptlmadan 6nce koruma igin kullamlacak
Varantlarin/Sertifikalanin ~ ozellikleri  ve  fiyat  hareket  dinamikleri incelenmeli  ve
Varantlarin/Sertifikalarin korunma islemi igin uygunlugu arastinimalidir,

Yatinim Kurulusu Varantlari Dayanak Varligi sadece vade sonunda nakit uzlagma esaslarina
gore dnceden belirlenmis bir fiyattan Doniigiim Oraninda alim veya satim hakkint verir. Nakit uzlagi
isleme Koyma Fiyati ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlagi Degeri arasindaki farkin yatinmetya
tdenmesi seklinde gerceklestirilir. Varantlanin/Sertifikalann sagladig alum veya satim hakk ile
yatirimeilarin diger pozisyonlarinin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacag: risklerden korunma
saglanmast durumunda uyusmazhiklar ortaya qikabilir, bu da korunmanin tam olarak
gerceklesmemesine ve yatiimcinn zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi
amaglanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sertifika fiyau ile ve vade
sonunda Dayanak Varhik uzlasi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun degerlemesinde
farkliliklar olusabilir. Nakit uzlast sonucunda Gdemenin vade sonunu takiben fgiincll igginii
yapilmast sonucunda nakit akiginda farkhliklar yaganabilir. Piyasa kosullar, derinlik ve likidite gibi
diger etkenler korumanin bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikanin isleme Koyma Fiyat
koruma islemleri igin uygun olmayabilir. Aynt riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarimn diger
piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatinmeilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili koruma
islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri goz niine almalari ve ortaya gikabilecek riskleri
iistlenmeleri gerekmektedir.

2.2 Risk bildirim formuna iliskin agiklama

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracilifi yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iligkin herhangi bir iglem
gerceklestirmeden ve sozlesme yapmadan once Varantlarin/Sertifikalarin isleyiy esaslarmi ve
getirdigi hak ve yiikiimlillikleri ve sdz konusu islemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Tirkiye
Sermaye Piyasalan Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Hiskin Risk
Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika
yatirimeilarinin bu formu okuyup anlamts olmalart ve bu formda belirtilen hususlar géz 6niine alarak
islem yapmalari gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iligkin Risk
Bildirim Formu asagida sunulmustur.

Onemli A¢iklama . ﬁ..—-

Sermaye piyasasinda gergeklestireceZiniz varant ve/veya varantlara be ver gqrmaye piyasast
araglan alim saim iglemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskinijf de naktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden &nce, piyasada kar5llasabxleceg1mz¥xsk e nlamamz, mali
durumunuzu ve kisitlannizt dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. % 5, AP
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Bu amagla, Teblig'in 9. maddesinde &ngériildiigii iizere Varantlara [liskin Risk Bildirim
Formunda yer alan agagidaki hususlan anlamamz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan dnce gahsmayt diisiindiigiiniiz kurulusun ~alim satim aracihifs yetki
belgesi"ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasast
araci kurumnlanm www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varanty, elinde bulunduran kisiye, dayanak varhigi ya da gdstergeyt dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullamldigi menkul kiymet nitelifindeki sermaye
piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (BIST) tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukanda belirtilen
dayanak varhik ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararasi alanda genel kabul géirmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak
teski! edebilir.

Bu formda yer alan aciklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gorecefi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) icin de gecerlidir. Varant benzeri
sermaye piyasasi aract alim satim isiemini gergeklestiren araci kurulus, stz konusu sermaye piyasast
aracinin ozellikleri hakkinda milsterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan 6nce bu
bilgilert edinmeniz énemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi {izerine BIST mevzuati gergevesinde belirlenecek islem
esaslan kapsaminda BIST in uygun gorecedi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali olarak
yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicisi araci kurum likidite saglamak tlzere, 1lgili
piyasa diizenlemeleri ger¢evesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadr. Piyasa
yapicihgina iliskin esaslar, Kurulun uygun gériisi iizerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarmn satistnin aract kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve BIST'de iglem gormesi
zorunludur. BIST de islem géren varantlarin islem sirasinin kapatiimasina iliskin esaslar BIST
tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varh veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda
uzlas: bicimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varhigi buniann
disinda varhk ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslarinin uygulanmasi
zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas:i yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihraggt sorumludur.
Garantdr bulunmas: halinde, ihrage ile garant6r miiteselsilen sorumlu oiur.;'”

6. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK iiyesi olmagi zgm‘rilﬁdur.
y 7
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Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak g¢ergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek

olarak, asagidaki hususian anlamaniz ¢ok dnemlidir.

1.

Aract kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tirlll mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda

aract kurulusa yatirdigsniz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplanmz yapacaginiz
islemin tiiriine gore yatrdiiniz para tutanini dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant ahm islemi yapmanin piyasada lehe galigabilecedi gibi aleyhe
de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanclar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin ahrsamiz ve varantin sagladifit dayanak varligt ya da géstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak
odeyeceginiz komisyon ve difer muamele Gicreti ile sinirflamaniz miimkiinddr.

Arac1 kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza akiaraca
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca dikkate
alinmalidir.

Varant alum satimina iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngériilerin
kesin olarak gergeklesmeme olasiligimin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldigy risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almast zorunludur. [zahname, Teblig uyarinca ihraget ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yayinlamir. Ihragginin risk yonetim politikasi, yatinm kararinizi vermeden
tnce dikkatle okunmahdir.

Yabanc para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukanda
sayian risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirasi
bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Islemlerinize baglamadan 6nce, araci kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitlin komisyon ve
diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz. Eer iicretier parasal olarak ifade
edilmemisse, tcretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag: ile ilgili anlagilir dmekler igeren
yazil1 bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirnmcty1 genel olarak mevcut riskier hakkinda

bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlann alm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek
tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarmz1 bu tip yatinmlara yonlendirmeden Snce
dikkatli bir sekilde arastirma yapmahsimz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimcilar, yatinm kurulusu vara:_l_n/sertiﬁkas:

yatirnmlarinin tamamini veya duruma gire bir béliimiinii kaybedebilirler.

Lo

3. TEMEL BILGILER T

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri
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YOKTUR.
3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantin fiyat1 verdigi hakkin bedelidir. Varantlar, yatirimcilara dayanak varlikta kaldiragh
olarak pozisyon alabilme imkam saglamaktadirlar; halka arz yatinmeilann kaldiragh olarak dayanak
varhiklarda yatinm yapilabilmesi amaciyla yapilmaktadir. Yatinmeilar halka arz edilen varantlara
beklentileri dogrultusunda yatunim yaparak kaldiragh bir sekilde kazang elde edebilirler. Varantlanin
ihracindan elde edilecek fon lhragq: tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullamlacakur.
Varantlarn ihracindan saglanan fonun Gnemli bir bdlimi bu varantlara iliskin riskten korunma
islemlerinden olusacak maliyeti karstlamak i¢in kullanilacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1. Yatinnm kurulusu varantlarma/sertifikalarina iliskin bilgiler
4.1.1. Ihrag edilecek yatinnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarimin;
a) Tirti: EK-1'deki tabloda belirtilmistir.

b} Tipi: Bu Sermaye Pivasasi Araci Notu kapsanundaki tiim varantlar i¢in Kullanim hakkini sadece
vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c) ISIN Kodu: EK-1’deki tabloda belirtilmistir

4.1.2. Dayanak varlifin/gostergenin  degerindeki  degisimin  yatirnm  kurulusu
varantimin/sertifikasinin de@erini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Genel kural olarak. dayanak varlik/g6sterge yiikselirse alum varantlarinin degeri artar ve satim
varantlarinin degeri diiser. Aynmi sekilde dayanak varlik/gésterge diiserse alim varantlarimin degen
azalir ve satim varantlarinin degeri artar. Ancak varantin fiyau sadece dayanak varlik/gdstergenin
fivatina/degerine bagl degildir.

Dayanak varliktaki her bir birimlik degisimin varant tiyatinda ne kadar degisime yol agacagi,
doniisiim orani, 6rtitk oynaklik, vadeye kalan zaman, dayanak varligin seviyesi, kullanim fiyat, faiz
oranlari, temettii beklentileri, doviz kurlan ve varliklar arasindaki korelasyon gibi fakttrlere baglidir
ve sabit degildir; bu faktorlerden herhangi biri degisirse, degisim miktari da degisecektir. Ayrica
varant fiyat adimindan dolayi, varantin fivatimin bir birim de@ismesi igin dayanak posterge/varliin
fiyatimin belirli bir esie ulasmas: gerekecektir. Bu esige ulagana kadar varant fiyatinda bir degisim
gézlenmeyecektir. Duyarhlik denen bu esik de yukanda sayilan faktorlere ve varant fiyatina
bagimhdir ve degigkendir.

Dayanak varhgin/gdstergenin fiyati sadece son fiyat olarak algilanmirken, yatinmeilar ellerindeki
varantlan degerlerken alim satim fiyatlarini ve piyasadaki emir miktarlarint da hesaba katmalrdirlar.
Eger s1 ve varant ihraggisinin kendini riskten korunma islemlerinde kullanabilecegi nitelikte degil
ise piyasadaki fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Dayanak Varligt BIST 30 Endeksi, Pay, USD/TRY Doviz Kuru, EUR/TRY Déviz Kuru olan
Varantlar ve Dayanak Varlijn Ons Alun olan Quanto Varantlarda nakit uzlasi ig¢in dayanak
varhgin/postergenin fiyati/seviyesi ile kullanim fiyati ile farkimin doniisiim oram ile garptlmas:
kullamlirken, Dayanak Varligi DAX® Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD Déviz Kuru olan Flexo
Varantlarda ise nakit uzlasi i¢in ek olarak ilgili déviz kurunun carpilmas: ile bulunan sonug
kullaniImaktadir. ‘
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Yatirimetlarin varantlarda alim satim yapmadan 6nce varantlarin fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalar1 gerekmektedir.

4.1.3. Yatirim Kurulusu varantlarmmn/sertifikalarinin hangi mevzuata gire olusturuldugu

Yatinm Kurulusu  Varantlar/Sertifikalan Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda
olusturulmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulunun VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yaunm Kurulugu Sertifikalari
Tebligi ve BIST in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Isleyisine Ilskin Uygulama Usulii
ve Esaslan belgesi uyarinea varant ve sertifika ihraglan gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirnm Kkurulusu varantlarima/sertifikalarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
hakkinda bilgi

Thrag edilecek yatirrm kurulusu varantlarysertifikalar kaydilestirme esaslart ¢ergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A S. (MKK)} nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Regitpasa Mahallesi Tuncay Artun Caddesi Emirgan, 34467
Sanyer/ISTANBUL

4.1.5. Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin hangi para birimine gire ihrag edildigi
hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantiary/sertifikalart Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Thraceinm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrael planlanan yatinm
kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya
yatirm kurulusu varantlarnimin/sertifikalarimin ihracqinin meveut ya da gelecekteki diger
yitkiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin dzetleri

Ihraggr kurulusun iflas etmesi durumunda, Yatinm Kurulusu Varantu sahibinin alacag,
yiiriirliikte bulunan Icra [flas Kanunu hitkiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirlitkte bulunan
Kanun geregi, Yatinm Kurulugsu Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar imtiyazl
olmayan alacaklar strasinda ver almaktadir. Thraggi kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile bir
baska ortakliga katilmasi halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir alacag:, birlesilen
ya da devralan yeni ortaklhia gegecektir.

Yiiriirlikteki Iera ve Iflas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ve rehinli alacakhlann sirasi
agagidaki gibidir:

1. iflas masraflar ve iflas masasmin borglan biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak 6denir (11K
md. 248),
2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve

intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).
3. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1).

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmanus olan veya teminatsiz

bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur ({IK
md. 206/4).

Birinei Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan 6nceki bir yil i mde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar dahil alacaklan ile iflas nedeniyle 15 iliskisini nqenn“éaiuzerme hak
etmis olduklarn ihbar ve kidem tazminatlar, *
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b) {sverenlerin, iggiler icin yardim sandiklart veya sair yardim teskilat: kurulmast veya bunlarin
yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere
olan borglar,

c) iflasin agilmasindan &nceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar.

fkinci Sira;

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimsclerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar:

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayel veya velayetin devam ettigi milddet yahut bunlann
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davamn veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Usiincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dordiincii Sira:

Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar (yaunm yurulusu varantlari ve sertifikalarindan
alacaklar dahil).

4.1.7. Thrac edilecek yatirtim kurulusu varantlarmin/sertifikalarinin yatirmmeiya sagladif
haklar, bu haklarin kullanim ile isleme koyma esaslan, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kasitlamalar

Ihraci yapilacak olan varantlar yatirimeilarina vade sonunda dayanak varhigi/gostergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlas: esasina gore alma (alim varanti) veya satma (satim varanti) hakki
vermektedir.

. Alm varantlaninda vade sonu dayanak varhk/gdsterge uzlas: degeri isleme koyma fiyatindan
biiytikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gegekleserek yatinnmeilara hak ettikleri
miktar nakden ddenir.

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlasi degeri igleme koyma fiyatindan
kiigiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: gegekleserek vaurimcilara hak ettikleri
miktar nakden Gdenir.

Nakit uzlagi 6demeleri vade sonunu takip eden liglineti is giinii varantlan tuttuklari hesaplarina
yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan édeme komisyonu talep edilebilir. Yatirim
kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandifi, 6deme
veya teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.13 numarall
maddede detayh olarak sunuimustur.

Vade sonundan Once herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmez. Ancak
yatirimeilar ellerinde bulundurduklan varant paylarini Borsada satarak nakde déntistiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavt
(etkinsizlik esigi} ongdriilmemektedir.

4.1.8. Yatinm kurulusu varantlarmin/sertifikalarinin ihracina iliskin yetkili organ kararlan

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Ana Sézlesmesi'nin 3. Maddesinin () bendinin{g) fikrasina
gore Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiil};iﬁiler‘iﬁg gore sermaye
piyasasi araglarini ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmistir. Yonetim "’:’funun 15.08.2017
tarih ve 1889 sayihi toplantisinda alinan karara gore, SPK’'nin Varantlar Ve ¥atinm Kurulusu
Sertifikalar: Tebligi (VII-128.3) ergevesinde, halen dolagimda olan ve 11.30.20 16 tarihinde KAP'ta
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ilan edilen [zahnamede belirtilen ihrag sitreleri 07.10.2017 tarihinde dolacak olan “Is Yatirim Yatinm
Kurulusu Varantlan™na ek olarak,

. Bir yil igerisinde yurt iginde ihra¢ edilmek tizere beheri | Kurus itibari deferli olmak uzere
toplam 300.000.000 TL itibari degerli 30.000.000.000 adet Is Yatinm Yatinm Kurulusu Varant ve
Sertifikasi i¢in hazirlanan izahnamenin yapilmasina,

. fhrag tarihleri ve tertiplerinin tird, tipi, uzlast sekli, dayanak varligi. isleme koyma fiyati,
vadesi, déniisiim orani, isleme koyma esaslart ve difer 6zelliklerinin Genel Miidiirltk tarafindan
belirlenmesine,

. Ihrag ve piyasa yapicitigt ile ilgili islemleri yiiriitmek izere Genel Middariiigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
4.1.9. Yatirim Kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalan
25/10/2017 tarihinde ihrag edilecektir. SPK onayinin ardindan, BIST onay siirecinde veya diger islem
gorme ile ilgili siire¢lerde gecikme yasanmas:i durumunda, milmkiin olan en kisa zamanda
gerceklestirilmek iizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda ihrag tarihi ve islem tarthi
www. isvatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresierinde ilan edilecektir.

4.1.10. Yatirim kurulusu varantlarimn/sertifikalarinm iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayica
veya bunlari alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulenmadigina
itiskin bilgi
YOKTUR.
4.1.11. Yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin;
a) Vadesi: EK-1"deki tabloda belirtilmistir.

b) itibari Degeri: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in 0.01 TL (1
Kurus)'dir

¢) Isleme Koyma Tarihi: EK-1"deki tabloda belirtilmistir.

d) Uzlas;m Sekli: Bu Sermaye Piyasast Aract Notu kapsamindaki tim varantlar igin Nakit
Uzlagidir.

¢) Erken Itfaya ve artik depere iligkin esaslar: YOKTUR.

f) Doniisiim orani: Déniislim orani her bir varant payinin sagladig: hakkin nakit degerini ifade
eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile doniisiim orami vade sonunda doniisiim olmasi
durumunda dayanak varlik/gésterge vade sonu uzlast degeri ile isleme koyma fiyatimin
arasindaki farkin ne oranda yatinmeiya ddenecegini belirler. Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu
kapsamindaki tiim varantlar igin Déniistim Orani EK-1"deki tabloda belirtilmistir. Déniigitim
orani  “4.1.13.  Yatinm Kurulusu Varantlannda/Sertifikalannda  Getirinin  Nasil
Gergeklesecegi ve Nasil Hesaplandifi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagi Hakkinda
Bilgi” béliimiinde agiklanmistir.

4.1.12. Takas esaslan

isbu Sermaye Piyasas: Aract Notunda belirtilen varantlarin sagladigi e nakit uzlasma ile
kullamlir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu Doniisitmii yatirimeiya nakit bir #deme#fn yapilmas: ile
gergeklegtirilir. Dayanak varligin/gostergenin kullamm fiyati kargihg degi!ipi. stiz konusu degildir.
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Nakit uzlagida yatinmer kuilamm fiyat izerinden varanttan dogan hakkini kullanip, dayanak
varlik/g6sterge uzlasi degerinden

¢ Alim varantlarinda satis,
s Satim varantlarinda alis,
gerceklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Yatinm kurulusu varantlanmin/sertifikalariun takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas
islemleri diizenlemeleri ve islevis esaslari ¢ercevesinde gergeklestirilir. Varantin ddemest ihragginin
MKK hesabina 6demeyi yaptig: tarih, yani vade sonunu takip eden tgiincii is giinil olacaktir. Uzlagt
ve Takas islemleri Merkezi Kayit Kurulusunun kurallarina ve tlgili mevzuata uygun bir sekilde
yaptlacaktir,

Varantlarda son islem giinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
Ihragql tarafindan vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlasi degeri agiklanarak yatinmeilara
duyurulur. Varantin isleme koyma fiyatina gore varant doniisiimiiniin olup olmayacag belli olur.
Eger varantlar karda degil ise, varant doniisiimii gergeklesmez ve varantlar bir 6deme yapmadan itfa
olur. Eger varantlar karda ise varant doniisiimii nakit uzlagma esasina gore ger¢eklestirilir.

Varant piyasasinda en son isiemler vade sonu yapilabilecegi i¢in varantin son hak sahipleri
vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit
Sistemi’ne gore hesaplarinda bulunan varant paylari esas alinir. Varant déniisiimiinde igleme koyma
fivatt ve dayanak varhik/gostergenin uzlasi degeri karsilagtirilir ve déniisim oranina gore her bir
varantin hak kazandif uzlast miktar: hesaplanir.

Vade sonunda varant doniisiimii Merkezi Kayit Sistemi’nde gergeklestirilir. Miisteri
hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler ihrage: tarafindan &denen
nakdin, MKK tarafindan araci kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi
ile gerceklesir.

Nakit uzlas: 6demeleri vade sonunu takip eden tiglinct i giinli varantlarn tuttuklar hesaplarina
yapthr. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep edilebilir. Ayrica
yatinmcilarin varantlardan elde ettikleri gelirlerden dayanak varliga gore stopaj kesilmesi s6z konusu
olabilir.

4.1.13. Yatirnm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasi
hesaplandifi, 6deme veya teslimin nasil yapilaca@ haklkanda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen varantlar vade sonu dayanak varlik/gdsterge
uzlasma degerine gore doniisiime konu olur. Vade sonu dayanak varlik uzlagma degeri hesaplamasi
bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.2, numarali bsliimiinde belirtilmistir. Vade sonunda varant
karlt ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar herhangi bir 6deme
yapmadan itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlarin sagladigi haklan
ozetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:
VADE SONUNDA
DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI e
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESIR: %
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DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI

DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLAS!
DEGER! ISLEME KOYMA FIYATINDAN | VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTL:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI [SLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM

KUCUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI

DEGERI {SLEME KOYMA FIYATINA VARANT BASABASDIR, DONUSUIM
ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK ARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGER! ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESMEZ

Vade Sonu Nakit Uzlas1 Odemesi:

Flexo ve Quanto disindaki genel varantlarda Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi varantin vade
sonunda karda olmasi durumunda Dayanak Varli/Gisterge Uzlast Degeri ile Isleme Koyma
Fiyatiun arasindaki farkin Déniigiim Oran ile ¢arpilmasi ile bulunur.

Flexo Varantlarda ise varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gisterge Uzlagt Degeri ile Isleme Koyma Fiyatvun arasindaki farkin Déniisiim Orani ile
carpilmas: ile bulunan tutar ilgili Déviz Kuru ile garpilarak Vade Sonu Nakit Uzlast Odemesi
bulunur. Vade Sonu Nakit Uzlast Odemesi bir varant bazinda kuruga yuvarlanarak gergeklestirilir.

Quanto Varantlarda varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varhik/Gasterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma Fiyatmn arasindaki farkin Dantigtim Orant ile
carpilmas: ile bulunan tutar Sabit Doviz Kuru ile garpilarak Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi
bulunur.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Quanto Varantlar igin Sabit Diviz Kuru
birdir (1). Sabit Déviz Kuru quanto varantlarda eger doniigiim olmasi durumunda déviz cinsinden
hesaplanan uzlagi degerinin hangi kur ile Tiirk Lirasina gevrilecegini gdsteren bir katsayidir.

Ornek olarak;

Davanag BIST 30 Endeksi Olan Varantlar:

Déniistim oranmin besbindebir (0,0002) oldugunu var sayalim. Bu durumda:
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Bir Ahm Varantinin isleme koyma fiyat: 70.000 iken BiST 30 Endeksi vade sonu uzlagi degeri
75.000 olur ise, varantin yatinmetya sagladigi 6deme 1,00 TL dir (0,0002 * (75.000 - 70.000)).
BIST 30 Endeksi vade sonu uzlas: degeri ile isleme koyma fiyatuun arasindaki farkin endeks
carpant ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimeiya nakit uzlast sonucunda 6denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniigiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur,

Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat: 70.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu uzlas:
degeri 65.000 olur ise, varantin yatirimeiya sagladigi 6deme 1,00 TL dir (0,0002 * (70.000 -
65.000)). Isleme koyma fivau ile BIST 30 Endeksi vade sonu uzlasi degeri arasindaki farkin
endeks ¢arpani ile ¢arpilmas: sonucu elde edilen defer yatirimetya nakit uzlas: sonucunda
odenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisimi
gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanafi DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Déniistim oraninin bindebir (0,0005) oldugunu var sayalim, Bu durumda:

Bir Ahm Varantmm isleme koyma fiyat 10.000 iken DAX® Endeksi vade sonu uzlas: degieri
12.000 olur, vadesonu TCMB EUR/TRY satis kuru 4,00 olur ise, varantin yatirimciya sagladif
tdeme 4,00 TLdir (4,00 * 0,0005 * (12.000 - 10.000)). DAX® Endeksi vade sonu uzlasi degeri
ile isleme koyma fiyatinin arasindaki farkin endeks ¢arpam ve vadesonu TCMB EUR/TRY
sattg kuru ile garpilmasi sonucu elde edilen deger yaurnimceiva nakit uzlagi sonucunda ddenir.
Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniisiimii gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur,

Bir Sattm Varantimin isleme koyma fiyat1 9.000 iken DAX® Endeksi vade sonu uzlas: degeri
8.000 olur, vadesonu TCMB EUR/TRY satis kuru 3,50 olur ise , varantin yatirimetya sagladigs
ddeme 2,00 TL’dir (4,0 * 0,0005 * (9.000 - 8.000)). Isleme koyma fivati ile DAX® Endeksi
vade sonu uzlagi degeri arasindaki farkin endeks ¢arpani ve vadesonu TCMB EUR/TRY satts
kuru ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirnmciya nakit uzlagt sonucunda ddenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniisiimil gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varlhifs USD/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Donilgtim oraninin bes (5) oldugunu var sayalum. Bu durumda:

Davanak Varh# EUR/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Bir Ahm Varantimin isleme koyma fiyat 1,50 iken Dolar Kuru vade sonu uzlas: degert 1,60
olur ise, varantin yatirimetya sagladigi kar 0,50 TL dir (5 * (1,60- 1,50)). Vade sonu uzlasi
degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin déniisiim oram ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen
deger yatinimcerya nakit uzlasi sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant doniistimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyati isteme koyma fivati 1,550 iken Dolar Kuru vade
sonu uzlas: degeri 1,500 olur ise, varantin yatirimciya sagladigi 6deme 0,25 TL dir (5 * (1.550
- 1.500)). Isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki farkin déniisiim oran
ile carptimasi sonucu elde edilen deger yatirimeiya nakit uzlag: sonucunda ddenir. Bu degerin
sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniistimii gergeklestiriimez ve varant sifir
deger ile itfa olur. '
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Déoniisiim oramntn bes (5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alim Varantimn isleme koyma fiyat 3,20 iken Avro Kuru vade sonu uzlag1 degeri 3,40
olur isc, varantin yaturimcelya sagladigr kar 1,00 TL dir (5 * (3,40- 3,20)). Vade sonu uzlas:
degeri ile isleme koyma fiyats arasindaki farkin déniigiim oram ile garpilmasi sonucu elde edilen
deger yatinmciya nakit uzlasi sonucunda Sdenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant doniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat isleme koyma fivati 3,10 iken Dolar Kuru vade sonu
uzlasi degeri 3,00 olur ise, varantin yatinmetya sagladigt 6deme 0,50 TL dir (5 * (3,10 - 3,00)).
Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi deBerinin arasindaki farkin doniisiim orant ile
carptlmas: sonucu elde edilen deger yatirimerya nakit uzlasi sonucunda 6denir. Bu degerin sifir
ya da eksi bir deger olmast durumunda varant déniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

Dayanag: Pav Senedi Olan Varantlar:

Déniisiim oranimin ondabes (0,5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Ahm Varantimin isleme koyma fiyat1 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlas: degeri
50,00 TL olur ise, varantin yatinmciya sagladig kar 5,00TL dir (0,5 * (50.00 — 40,00)). Vade
sonu uzlast degeri ile isleme koyma fiyan arasindaki farkin donilgim oram ile garpilmas
sonucu elde edilen deger vatirimeiya nakit uzlas: sonucunda ddenir. Bu degerin stfir ya da eksi
bir deger olmasi durumunda varant déniigiimil gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa
olur.

Bir Sattm Varantimn isleme koyma fiyati 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlas:
degeri 35,00 TL olur ise, varantin yatirimeiya sagladigi kar 2,50 TL dir (0.5 * (40,00 - 35,00)).
isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki farkin déniigiim oram ile
carpiimasi sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlas: sonucunda ddenir. Bu degerin sifir
ya da eksi bir deger olmas: durumunda varant doniisiimil gergeklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

Davanak Varhgi EUR/USD Déviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Déniisiim oraninmn on (10) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Ahm Varantinin isleme koyma fiyati 1,3000 iken vade sonu uzlagi degeri 1,3500,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 2,10 olur ise, varantin yatirimciya sagladigs kar 1,05
TL dir [ (1,350-1,300%10%2,1)=1,05]. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat:
arasindaki farkin Doniisiim Orani ve vadesonu TCMB USD/TRY alg kuru ile g¢arpiimas
sonucu elde edilen defier Tiirk Lirasi olarak yatinmeiya Nakit Uzlasi sonucunda ddenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmast durumunda varant doniisiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyat 1,3000 iken vade sonu uzlast degeri 1,2640,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 2,10 olur ise olur ise, varantin yatinmeiya sagladifs kar
0,76 TL’dir [ (1,3000- 1,2640)*10%2,1=0,76] Kullamm Fiyat: ile Vade Sonu Degerinin
arasindaki farkin Déniisitm Orani ve vadesonu TCMB USD/TRY ahs kuru ile garpilmasi
sonucu elde edilen deger Tiirk Liras: olarak yatirimeiya Nakit Uzlagt sonucunda 8denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir defier olmast durumunda varant doniiglimil. gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur. i ‘;}Q_" y,

Davanak Varligi Brent Petrol Olan Flexo Varantlar
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Déniigtim oranminin ondabir (0,1) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alm Varantinin isleme koyma fiyati 80 § iken vade sonu uzlagi degeri 85 §, vadesonu
TCMB USD/TRY alis kuru 2,50 TL olur ise, varantin yatirnmciya sagladigi kar 1,25 TL dir |
(85-80)*0,1%2,5=1.25]. Dayanak Varhfin Vade Sonu Degeri ile Kullamim Fiyat: arasindaki
farkin Doniigtim Orani ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile ¢arpilmast sonucu elde
edilen deger Tiirk Lirasi olarak yaunmeiya Nakit Uzlas: sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya
da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile
itfa olur.

Bir Satim Varantimin isleme koyma fiyatt 50 § iken vade sonu uzlasi degeri 40 $, vadesonu
TCMB USD/TRY alis kuru 2,50 TL olur ise olur ise, varantin yatirimeiya sagladifn kar 2,50
TL*dir [(50- 40)*0,1*2,5=2,5. Kullanim Fiyati ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin
Doniistim Orani ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile ¢arpilmas: sonucu elde edilen
defer Tiirk Lirasi olarak yatirimeiya Nakit Uzlas: sonucunda ddenir. Bu dederin sifir va da eksi
bir deger olmas: durumunda varant déniisiimii ger¢eklestiriimez ve varant sifir deger ile itfa
olur.

Dayvanak Varhifi Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Donisiim oraninin bindebes (0,005) oldugunu var sayahm. Bu durumda:

Bir Ahm Varantimin isleme koyma fiyati 1.200 iken vade sonu uzlas: degeri 1.300 olur ise,
varantin yatinmciya sagladign kar 0,50 TL'dir | (1.300-1.200%0,005%1)=0,50]. Dayanak
Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyati arasindaki farkin Déniiglim Orami ve Sabit
Doviz Kuru ile garpilmas sonucu elde edilen deger Tiirk Lirast olarak yatirnmciya Nakit Uzlas:
sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmast durumunda varant déniisiimii
gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyati 1.200 iken vade sonu uzlas: degeri 1.040 olur ise,
varantin yatirimerya sagladign kar 0,80 TL dir [ (1.200- 1040)*0,005*1=0,80] Kullanum Fiyat
ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin Déniisiim Orani ve Sabit Déviz Kuru ile ¢arpilmasi
sonucu elde edilen deger Tirk Liras: olarak yatirrmeiya Nakit Uzlasi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmas: durumunda varant donlisiimii gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin bilgiler

Varantlarin kisa kodlarinin ilk iki harfi dayanak varhigi/gostergeyi temsil eder. Buna gore kisa

kodun ilk iki harfine gére dayanak varhklar asagidaki tabloda verilmistir.

Kisa Kodun | Dayanak Varhik/Gosterge

Ilk Iki Harfi

8)4 BIST 30 Endeksi

1S Tiirkiye Is Bankas1 A.S. C Grubu Hisse Senedi (ISCTR) |
AK Akbank T.A.S. Hisse Senedi (AKBNK) )
YK Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Hisse Senedi (YKBNK)

GR T. Garanti Bankas: A.S. Hisse Senedi (GARAN)
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VA Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q. Hisse Senedi (VAKBN)

KC Kog¢ Holding A.S. Hisse Senedi (KCHOL)

SA Haci Omer Sabanm Holding A.S. Hisse Senedi (SAHOL)

TU Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. Hisse Senedi (TUPRS)

TH Tiirk Hava Yollart Anonim Ortakhg: Hisse Senedi (THYAQ)

TT Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)

TC Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. (TCELL)

EK Emlak Konut Gayri Menkul Yatinm Ortaklhign A.S. (EKGYO)

HA Turkiye Halk Bankasi A.S. (HALKB)

ER Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S (EREGL)

TO Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast A.S (TOASO)

S1 Tiirkiye $ise ve Cam Fabrikalan A.S (SISE)

KR Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S (KRDMD)

PE Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)

FX EUR/USD Déviz Kuru Flexo

AQ Ons Altin Quanto

PX Brent Petrol Flexo

DX DAX® Endeksi

Us USD/TRY Déviz Kuru

EU EUR/TRY Déviz Kuru

AQ Ons Alun Quanto

. e

Davanagi BIST 30 Endeksi Olan Varantlar: EA s::imp

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Gosterge uzlas degeh vwadegarﬂlmde' \ﬁadeh
Islem ve Opsiyon Borsasi'nda vadesi sona eren BIST 30 vadeli islem sdzlesmesmm*vade $onu
uzlagma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlasma fiyati VIOP tarafmdan hesaplanacakt_gf ve

http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsivon-pivasasi

:{14.08.2017)
adresinden ulagilabilir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek igin belirt-ilmelldlr Ki, viop



tarafindan agiklanan Dayanak Gosterge'nin soz uzlasi fiyati belirli bir orana boliinmiis tutar olarak
(6rnegin Dayanak Géstergenin soz uzlast fiyatim 1000 oranina bélmek kaydi ile) yayinlaniyorsa,
Hesaplama Kurulusu Dayanak Géstergenin son uzlasi fiyatimi, VIOP tarafindan yayinlanan bu orana
boliinmiis son uzlag: fiyatini séz konusu oran ile ¢arpmak suretiyle belirleyecektir. Dénlisiim olmast
durumunda s6z konusu uzlast fiyats ile isieme koyma fiyat arasindaki farkin déniisim orani ile
¢arpiimast sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatinimciya édenir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is giinii Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri
hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile aym vadeye sahip VIOP BIST 30 vadeli islem
sOzlesmesinin vade sonu uzlas: degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri
Is Yatinm tarafindan acgiklanacaktir.

Dayanafit DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gdsterge uzlagi degeri, vade tarihindeki DBAG
tarafindan ag¢iklanan Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen DAX® Endeksi kapams degeridir. DBAG taralindan kapamsg endeks degerinin herhangi
bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise DBAG tarafindan agiklanan
en son endeks defieri baz alinarak hesaplama yapialacaktir. Déniistim olmasi durumunda séz konusu
uzlas: fivat: ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin déniisiim oram ve vadesonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY satis kuru ile garpilmas: sureti ile
bulunacak tutar takas giintinde yatinmciya ddenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan EUR/TRY Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise uzlasi ddemesinin bulunmasi igin kullanilacak EUR/TRY Déviz Kuru Is Yatinm tarafindan
agtklanacaktir. EUR/TRY Déviz Kuru igin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valérlii
satiy degeri referans alinacaktir.

Dayana@ USD/TRY Diiviz Kuru Olan Varantiar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlasi fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge nitelifiindeki USD/TRY déviz alig ve déviz satis
kurunun ortalamasidir. Déniigiim olmasi durumunda sz konusu uzlas: fivatt ile igleme koyma fiyati
arasindaki farkin déniisim orani ile ¢arpiimasi sureti ile bulunacak tutar takas giinlinde yatinmeiya
Gdenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Ddviz Kuru degert agiklanmaz
ise Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir. USD/TRY Kuru
icin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valortil ortalama deger referans alinacaktir.

Dayanapi EUR/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gésterge uzlasi fiyati, vade tarthinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibaniyla agiklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY déviz ahs ve déviz satis
kurununu ortalamasidir. Déniisiim olmas1 durumunda s6z konusu uziasi fiyat ile isleme koyma fiyats
arasindaki farkin dénilsiim orani ile carpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatinmciya
Gdenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan EUR/TRY Kuru degeri agiklanmaz ise Vade
Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri I Yatinm tarafindan agiklanacaktir, EUR/TRY Déviz Kuru
i¢in Bloomberg BFIX ekranmindaki Londra saat 12.00 val&riil ortalama gegéf ‘i'e'feyng_g alinacaktir.
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Davanag Pay Olan Varantlar: h -
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Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Varlik Uzl"és:ilDe“gg}i.",\‘fa'c.ieh“-tzrii'gihinde itgili
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paydamn BIST ikinci seans sonu kapams hyatidir. Eger vade sonunda ikinei seansin yapilmayacagt
dnceden agiklanmigsa, birinci seans kapanis fiyati kullanihir. Eger vade sonu BIST islem giinii degilse
Hesaplama Kurulusu tarafindan bir sonraki islem giiniiniin ikinci seans sonu kapanis fiyati, eger ikinci
seans yaptlmayacak ise birinci seans sonu kapams fiyati Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Degeri
olarak kullamhr. Herhangi bir nedenden dolay: BIST kapamis fivati agiklamaz ise Hesaplama
Kurulusu Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Degeri i¢in bir sonraki islem giliniindeki agilis seanst
fiyatin1 referans alacaktir. Bu durumda takas ilgili giinden ¢ is plni sonrasinda
gergeklesecektir.Vade sonu giinil ikinei seansin kullanilamayacak olmasi durumunda degisiklik
Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP ta bildirim yapilarak yatinmecilara agiklanir.

BIST 2.seans kapamis fiyau BIST tarafindan internet sitesinde yaymlanan
(www.borsaistanbul.com} ilgili tarih ve seansm Hisse Senedi Piyasasi Biilteninde agiklanmaktadir,
Ayrica 2.seans kapans fivati ¢esitli veri dagitum firmalars tarafindan agiklanmaktadir.

Déniislim olmasi durumunda sz konusu uzlas: fiyat: ile isleme koyma fiyau arasindaki farkin
donlisiim orant ile ¢arpilmas: sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatinnmeiya &denir.

Dayanai EUR/USD Déviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlasi fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla belirlenen gosterge niteliindeki “Avro - Amerikan Dolarn gapraz
kurudur” dur. Doniisiim olmasi durumunda séz konusu uzlass fiyat ile isleme koyma fiyati arasindaki
farkin dontisiim oram ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar vadesonu saat 15:30°da TCMB
tarafindan actklanan gosterge niteligindeki USD/TRY ahs kuru ile carpilarak takas giiniinde
yatinmciya ddenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan EUR/USD Déviz Kuru degeri agiklanmaz
isc Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri Is Yatinm tarafindan agiklanacaktir. EUR/USD
Déviz Kuru icin Bloomberg BFIX ekranindaki NewYork saat 10.00 valorlii ortalama deger referans
alinacaktir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise uzlas: ddemesinin bulunmas: i¢in kullamlacak USD/TRY Déviz Kuru Is Yaturm tarafindan
agiklanacaktir. USD/TRY Diviz Kuru igin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valérlii
deger referans alinacaktir.

Dayanag Brent Petrol olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gdsterge uzlast degeri, vade tarihinde ICE Futures
Europe — Commodities borsasinda iglem goren ilgili [CE Brent Petrol vadeli islem sézlesmesinin
uzlasi fivatidir. Doniisiim olmast durumunda séz konusu uzlagt fiyati ile isleme koyma fiyan
arasindaki farkin doniisiim oranu ile ¢arpiimasi sureti ile bulunacak tutar vadesonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru ile ¢arptlarak takas giiniinde
yatinmerya ¢denir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeni agiklanmaz
ise uzlast ddemesinin bulunmas: icin kullamlacak USD/TRY Déviz Kuru Is Yatmm tarafindan
aciklanacaktir. USD/TRY Déviz Kuru igin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valorlii
alis degeri referans alinacaktir.

Dayanagi Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gdsterge uzlas: degeri, vade Uéonunda Bloomberg
BFIX ekraninda XAUUSD kuru i¢in Borsa [stanbul Pay Piyasas: siirekli islem kapanis saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama degerdir(mid). D&niisiim olmasy durumunda sz konusu uzlagi fiyat
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