is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Thraca Bilgi Dokiimanidir

Bu ihraggr bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulunca ,'}'/‘O /2@ 19’ tarih

2. B.{}S’sayl ile onaylanmistir. Bu ihragei bilgi dokiimani ¢ergevesinde ihrag edilecek

yatlrlm Kurulusu varantlarina/sertifikalarma iliskin ihra¢ tavam 300.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

Bu ihrag¢er bilgi dokiimami ¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlary/sertifikalari, halka arz yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirnmcilara da satisa sunulabilir.

Bu ihragei bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlan
ihracgr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Thraca bilgi dokiimaninin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gergeklestirmek i¢in Sermaye Piyasast Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrage bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Thrace1 bilgi dokiimannin onaylanmasi, ihrag¢i bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrac edilecek
sermaye piyasasi arac¢larina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrac¢ bilgi
dokiimani cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarina/sertifikalarina
iliskin ihragcimin yatirnneilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamistir.

Bu ihra¢gi bilgi dokiimani cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlarysertifikalar farkh ézelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar,
ihracin o6zellikleri, ihrag¢ tutari, satiy siiresi ve esaslar1 gibi bilgiler ihractan énce ilan
edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve 6zet aracihgiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihrage bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, piyasa yapicith@ gorevini iistlenecek ortakhgimizin (Is Yatirnm Menkul
Degerler A.S ) ve halka arzda satisa aracihk edecek ortakhgimizin (Is Yatirnm Menkul
Degerler A.S.) sirasiyla www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.gov.tr) .....................
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu(SPKn)’'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic: ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihrag¢t sorumludur. Zararin ihrag¢gidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin ac¢ik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi 1zahnamey1 olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kkisi ve kurumlgu"'d"w v
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bllgllerden SPKn hukumlerl
¢ercevesinde sorumludur. :

e




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrager  bilgi  dokiimam, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar igermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrager bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihragemmin gelecege yonelik aciklamalarin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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Ihrage1 Bilgi Dokiimaninin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler
Bagimsiz Denetgiler

Se¢ilmis Finansal Bilgiler

Risk Faktorleri

Ihragg1 Hakkinda Bilgiler

Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler

Grup Hakkinda Bilgiler

Egilim Bilgileri

Kar Tahminleri ve Beklentileri

Idari Yapi, Yonetim Organlari ve Ust Diizey Yoneticiler

Yonetim Kurulu Uygulamalari

Ana Pay Sahipleri

Thrageinin Finansal Durumu ve Faaliyet Sonuglart Hakkinda Bilgiler
Diger Bilgiler

Onemli Sozlesmeler

Uzman Raporlar ve Uglincii Kisilerden Alinan Bilgiler
Incelemeye A¢ik Belgeler

Ekler

3
i YAW@E@%KL@

NolN- LN =)

GERLERAS



KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmecisina Dayanak Varhgi alim veya satim hakkini vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatinimcisina Dayanak Varligi ahm veya satim hakkini sadece vade sonunda
taniyan tiirdeki varant tipi.

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun
goriilmesi durumunda gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger
gostergeler.

Dayanak Gosterge/Varlik Uzlasi Degeri: Nakit uzlast hesaplanmasinda kullanilan gosterge
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varlik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun gériilmesi durumunda Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen ve borsada islem géren Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri,
konvertibl d6viz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararast alanda genel kabul gormiis
endeksler gibi diger varlik ve gostergeler. Ornegin; USD/TRY. EUR/TRY,GBP/TRY,
EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/JPY, EUR/IPY ve benzeri
konvertibl doviz kurlari. Altin, Giimiig, Bakir, Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler.
Petrol, Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI,STOXX, SP500,UKX, NDX ve
benzer gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler.

Doniisiim: Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin kullanimi

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek
pay (dayanak varlik pay ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulus.

ISDA: International Swaps and Derivatives Association
Ihrager: Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Is Bankas1 Grubu: Tiirkiye is Bankasi A.S. ve Istiraklari.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gergeklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant/Sertifika Doniisiimii): Varantin/Sertifikanin sagladig:
hakkin kullanimi.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak
varhiginin isleme koyma tarihindeki alm ya da satim fiyat:.

isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigl hakkin talep edilebilecegi tarih.
Is Yatinm: Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak {izere Thragci tarafindan
belirlenmis olan degeri.

EEACN

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.
Katsayy/Doniisiim Orani: Bir adet varantin/sertifikanin ka¢ adet dayanak Wirhgﬁd’a é‘h

gostergeye denk geldigini gosteren oran. :r S AR ..: g 'i%
Kurul/SPK: T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu. 3 . 4*" \«,- ' " g,-’
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S. . L 5, 5
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Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diirist, diizenli ve etkin ¢alismasint saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak tizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve
borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi araci kurum.

Piyasa Yapiaihk: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin/sertifikanin
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak
amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikasi.

SPKn: 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu.
Takasbank: [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayih Varantlar ve Yatiim Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi.

TSPB: Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Doniisiimii yalnizea vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihi aynidir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade
tarihleri farkli olabilecektir.

Varant: Yatirim Kurulusu Varanti.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast.

Yatinnm Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatirrm Kurulusu Sertifikalari ve Iskontolu Yatirim
Kurulusu Sertifikalart ile Kurul tarafindan ihract uygun goriilen diger Yatirim Kurulusu
Sertifikasi tiirleri.

Yatinm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varligt ya da géstergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullanildig1 sermaye piyasasi araci.
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I. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin (“Borsa istanbul’) Kurul’a mubhatap 19.09.2017
tarih ve BIAS-4-8448 sayili yazisinda,

“Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar: Tebligi 'nin 6 'nci maddesine gore yatirim
kurulusu varantlarin ve sertifikalarinin Borsa 'da islem gormeleri zorunlu olup bu ¢ergevede
izahnamede yer almasini gerekli gordiigiimiiz bir husus bulunmamaktadir ' ifadelerine yer
verilmektedir.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

YOKTUR.

1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu ihracel
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihracgi bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamni
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Thraca

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Serhat Devecioglu Omer Hakan Yamagoguz

Miidiir Yardimcisi irektor

IHRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI




2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvani, Adresi ve Sorumlu Ortak
Basdenetc¢inin Adi Soyada:

Sirket’in 31.12.2015 ve 30.12.2016 tarihli konsolide finansal tablolarina iliskin bagimsiz
denetim raporlar ile 30.06.2015 ve 30.06.2016 tarihli konsolide finansal tablolarma iligkin
sinirlt denetim raporlarina iliskin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Denetim Kurulusunun Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Unvam Miisavirlik A.S.

Alper Giiveng, SMMM (2015 ve 2016 Yillik Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimi, 2015, 2016 Ara Dénem
Finansal Tablolarin Sinirli Denetimi)

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Denetim Kurulusunun Riizgarli Bah¢e Mah. Kavak Sok. No: 3
Adresi Kavacik, Beykoz 34805 ISTANBUL

Sirket’in 30.06.2017 tarihli konsolide finansal tablolarma iliskin sinirh denetim
raporlarina iligkin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Denetim Kurulusunun Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Unvani Miisavirlik A.S.

Yasar Bivas, SMMM (2017 Ara Dénem Finansal Tablolarinin
Sinirli Denetimi)

Denetim Kurulusunun Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Plaza No: 27
Adresi Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Sanyer / Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denetgi

2.2. Bagimsiz Denetim Kuruluslarmin/Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin Gorevden
Alimmasi, Gorevden Cekilmesi ya da Degismesine Iliskin Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi veya
gorevden ¢ekilmesi s6z konusu olmamustir. 2015 ve 2016 yillarina ait tablolarinin denetimi
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’de gérev alan Sorumlu
Ortak Bas Denet¢i Alper Giiveng tarafindan yapilmisken, 2017 yilina ait tablolarin denetimi
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’de gérev alan Sorumlu
Ortak Bas Denet¢i Yasar Bivas tarafindan yapilmistir. Ayni denetgi ile calisma siiresinin sona
ermesi sebebiyle 2017 yilinda denetim kurulusu ve Sorumlu Ortak Basdenetci deglstm!mlstlr
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3. SECILMIS FINANSAL BILGIiLER

Bagimsiz Simirh Simirh Simirh

Denetimden Bagimsiz| Denetimden| Denetimden| Denetimden

Gecmis Denetimden Gecmis Gecmis Gecmis

31 Aralik Gecmis | 30 Haziran| 30 Haziran 30 Haziran

2015 31 Aralik 2016 2015 2016 2017

Dénen Varhkiar 5.586.431.014 | 6.327.636.632 | 5.251.115.081 | 5.641.839.515 | 6.889.638.392
- Nakit ve Nakit Benzeleri 733.818.975] 3.938.348.540|2.784.710.942 | 3.257.347.014 | 4.043.853.879
- Finansal Yatirimlar 768.358.473 400.939.020 [ 638.451.612| 447.110.440| 429.898.213
- Ticari Alacaklar 1.815.045.740| 1.737.538.702| 1.571.364.252 | 1.709.008.440 | 2.141.605.464
Duran Varliklar 194.808.647 190.264.046 | 184.869.364 | 195.428.577| 150.654.692
- Finansal Yatirimlar 44.538.974 34.782.888 42.461.621 46.249.930 35.649.311
- Maddi Duran Varliklar 32.812.837 34.190.948 34.367.318 38.741.703 32.095.783
- Maddi Olmayan Duran 61.405.929 57.095.144|  63.726.544| 58.941381| 0106287

Varliklar

AKTIiF TOPLAMI

5.781.239.661

6.517.900.678

5.435.984.445

5.837.268.092

7.040.293.084

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

4.697.546.228

5.427.759.238

4.348.782.620

4.877.331.447

6.018.880.922

- Finansal Borglar

3.177.557.284

3.821.551.965

3.030.574.788

3.256.733.833

3.993.269.758

- Ticari Borglar

1.337.324.517

1.421.438.977

1.204.513.047

1.446.213.984

1.924.102.221

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler | 175.485.784|  209.815.334| 181.633.981| 92.502.124| 135.268.000
- Finansal Borglar 140.617.152 [ 171.035.585] 152.741377| 55.066.269| 120.452.645
Ozkaynaklar 908.207.649 | 880.326.106 | 905.567.844| 867.434.521| 886.144.162
- Ana Ortakhiga Ait 558.176497|  572.605.055| 538.864.400| 546.961.896| o 5:437-836
Ozkaynaklar
- Kontrol Giell Olmayan 350.031.152|  307.721.051| 366.703.435| 320472.625| 237706326

Paylar

PASIF TOPLAMI

5.781.239.661

6.517.900.678

5.435.984.445

5.837.268.092

7.040.293.084

Simirh
Denetimden
Bagimsiz Bagimsiz Gegmis Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden 30 Haziran | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis 2015 Gecmis Gecmis
31 Aralik 31 Aralik (Yeniden | 30 Haziran| 30 Haziran
2015 2016 | diizenlenmis) 2016 2017
Briit Kar/Zarar 377.532.570 438.946.710 182.679.916 | 210.038.356 | 291.038.589
Faaliyet Kar/Zaran 54.568.439 71.841.908 32.993.577 27.464.068 | 111.687.485
DONEM KARI/ZARARI 22.408.370 33.724.050 21.628.462 15.768.769 | 66.670.444
P;;(l:fm’l Gieli Olmayan -18.067.049 |  -20.167.778|  -1.584.597| -10.433.677| 028704
- Ana Ortaklik Paylari 40.475.419 53.891.828 23.213.059 26.202.446 | 70.599.148
Pay Basina Kazan¢/Kayip 0,114 0,1518 0,0654 0,0738 0,1989
o L
"
Yatirimel, yatirinm kararini vermeden dnce ihraccinin finansal durum ve fa et

sonuc¢larina iliskin ayritih bilgilerin yer aldig 1§bu 1hra§91 bll

boliimiinii de dikkate almalidir.
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4. RiISK FAKTORLERI

isbu ihracc Bilgi Dokiimani ¢ercevesinde ihraci vapilacak olan yatirim kurulusu
varantlarina/sertifikalarina _iliskin _ihraccinin _ vatirnmecilara  karsi  olan  ddeme
viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup,
vatirim Kkararinin, ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi suretivle verilmesi
gerekmektedir.

Yatinmcilar Yatirnm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan once
Yatirnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar.
Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin genel dinamikleri disinda, yatirimeilar islem
yapmadan Once vergisel ve diger konularda Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin
uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hizmeti almalidir.
Varantlar/Sertifikalar sabit getirili enstrimanlar degildir. Varantlari/Sertifikalart almalari
durumunda yatirimeilar yatirimlarinin tamamini veya duruma gore bir boliimiinti kaybedebilir.

4.1 Thra¢cinin Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalaria fliskin
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalari Ihragciya sorumluluk yiikleyen menkul
kiymetlerdir. Is Yatinm tarafindan ihra¢ edilecek Varantlara/Sertifikalara yapilacak
yatirimlarda, Is Yatnm’in Varantlara/Sertifikalara iligkin yiikiimlilliiklerini ilgili vade
tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak kullaniminda Ihragginin yasayabilecegi
herhangi bir 6deme giigliigiinde, bundan kaynaklanacak risk tamamen yatirimciya aittir ve hak
kullaniminda yatirnmeiya yapilmasi gereken 6demenin yapilmamasi, teslim edilmesi gereken
Dayanak Varliklarmn teslim edilmemesi, yatirimcidan alinmasi gereken Dayanak Varliklarin
satin alinmamasi ve benzeri yiikiimliiliikk durumlari Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 82. maddesi
kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda ortaya ¢ikan magduriyetler Yatirimel
Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

Ihrage1 vade sonunda Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina istinaden nakit
uzlasi sonucunda ortaya ¢ikacak 6demenin yapilmasi ile yiikiimliidiir. Thragginin 6deme giicii
konusunda herhangi bir olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmasi Varant/Sertifika fiyatlarini
olumsuz etkileyebilir. [hragginin 6deme giigliigline diismesi sonucunda Varantlar/Sertifikalar
diger alacaklar gibi Icra Iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant/Sertifika demeleri
gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar/Sertifikalar deger kaybedebilir, dolayisiyla
yatimcilarin Varantlara/Sertifikalara 6dedikleri bedelin bir kismini veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadir.

IThraggt kurulusun iflas etmesi durumunda, Varant/Sertifika sahibinin alacagi,
yiiriirliikte bulunan Icra Iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiirtirliikte
bulunan Kanun geregi, Varant/Sertifika alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer
almaktadir. Thrac¢1 kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile bir bagka ortakliga katilmasi
halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, Varant/Sertifika ytikimliliigi, birlesilen ya
da devralan yeni ortakliga gegecektir.

ihragciya verilen derecelendirme notlari, [hragginin yiikiimliiliiklerini zamarynda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedir. Bununla birlikte ec@’ﬁn 1rme~,,
notu Varantlarl/Sertiﬁkalarl satin alma, satma veya elde bulundurmaya deva ‘
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diisiikse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan yiikiimliiliiklerin higbir zaman ya da
zamaninda yerine getirilemeyecegine iliskin 6ngoériilen risk de o derece biiyiikk demektir.
Haziran 2017 tarihi itibariyla uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan Is
Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu duragan goriiniimle AA+(Tur) olarak teyit edilmistir.
Fitch Ratings’in  konuya iliskin 08 Haziran 2017 tarihli basin  duyurusu
https://www fitchratings.com/site/pr/1024850 (27.07.2017) adresinde ve Is Yatiim’in 09
Haziran 2017 tarthhh Kamuyu Aydinlatma Plaformu (“KAP™) bildirimi ise
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/611731  (27.07.2017) adresinde  yayinlanmaktadir.
Derecelendirme kuruluslariin Thraggiya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gozden
gecirmeleri  gerekmekte olup, derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan
Varantlarin/Sertifikalarin fiyatim etkileyebilir. Ayrica Ihraggiya iliskin derecelendirme notunun
Teblig’in 4 {incli maddesinde belirtilen seviyenin altina diismesi halinde Varant/Sertifika
ithraglar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni Varant/Sertifika ihracina
izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihra¢ edilmis ve islem gormekte olan
Varantlar/Sertifikalar borsada islem gormeye devam edecektir.

Varantlar/Sertifikalar {izerinde birden fazla risk faktorii aynt anda etkili olabilir ve
bunun sonucunda belirli bir risk faktoriiniin etkisi 6nceden 6ngoriilemeyebilir.

Ihra¢ edilmis Yatrim Kurulusu Varantlarimm/Sertifikalarimn  yiikiimliiliiklerinden
korunma saglama amagli koruma islemleri yapitlmanus veya yapilmis koruma
islemlerini istenilen etkiyi yaratmamis veya bu islemlerin yapildigi karst kurumlar
odeme gii¢liigiine diigmiis veya diger sebeplerden dolayr yapilan koruma islemlerinin
beklenen etkisine ulasilamamus olmast,

vE

Ihraceimin - koruma islemi  yapmis  olmamasindan dolayt ya da  korumamn
islememesinden dolay! ortaya ¢ikacak yiikiimliiliigiinii karsilayacak finansal giiciiniin
bulunmamast

hususlarinin ayni anda gergeklesmesi durumunda Ihragginin Varantlara/Sertifikalara iliskin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme gii¢liigiine diismesi s6z konusu olabilir. Ihragginin 6deme
giigliigiine diismesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal siireglere konu
olabilir, Varant/Sertifika demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

Yukarida sayilan haller disinda Ihrag¢imin mali yapisinda kétiilesme, nakit akisinda
yasanan sorunlar, finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin isglememesi,
[hragcinin faaliyetlerinin durdurulmasi da Ihraggimin bahse konu Varantlara/Sertifikalara
iliskin yiikiimliiliikklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda yer almaktadir.
[hraggimnin 6deme giigliigiine diismesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi
yasal siire¢lere konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri gecikebilir veya hig yapilamayabilir.

4.2  Diger Riskler

4.2.1 Ihra¢ Edilen Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve Ilgili Dayanak
Varliklara/Gostergelere Iliskin Riskler:

Yatinmeilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan once
Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu
[hrac¢1 Bilgi Dokiimaninda Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapt aﬁrlmfarda
ortaya  ¢ikan  riskler  sayilmaya = calisilmistir. Ancak Yatlrlg{Jy K"ur‘ul@u .
Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksﬂ(slz g l;ﬁe‘smln
sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Varantlarm/Sertlﬁkalarm Dayanalé Va}h{dq.rl veya
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diger Ozellikleri, piyasa sartlari veya diger nedenlerden dolay: ortaya ¢ikabilecek 6zel risk
unsurlari ihrag dncesinde ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alir. Yatirimcilar Sermaye Piyasast Aract Notunda yer alabilecek risk unsurlarini
bu [hrage Bilgi Dokiimaninda belirtilen risk unsurlari ile birlikte degerlendirmelidirler. Ancak
yatirimecilar hem Ihraggr Bilgi Dokiimaninda hem de Sermaye Piyasast Araci Notunda
belirtilememis risk unsurlarinin olabileceginin farkinda olmahidirlar.

Yatirimeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce bu
Ihragc1 Bilgi Dokiimaninda ve/veya ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye
Piyasasi Araci Notunda sayilan risklerin yani sira, Ongoriilmemis riskler ile de
karsilasabileceklerinin farkinda olmalan ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimcilar
Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan o©nce riskler de dahil olmak {izere
Varantlarin/Sertifikalarin isleyislerine vakif olmalar1 ve yatirim kararlarint kendi beklentilerine
gore vermeleri gerekmektedir.

4.2.2 Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikasi Yatirimlarma Iliskin Riskler:

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm Dayanak Varlia yatirim
yapmanin risklerini igerebilir. Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalar1 Dayanak Varligin
tirevidir.  Yatinm  Kurulusu = Varanti/Sertifikasinin  dogasindan  dolayr  ve/veya
Varantin/Sertifikanin 6zel kosullarina gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak
Varliga yatinm yapmanin riski Yatirim Kurulugsu Varantlarina/Sertifikalarina yansiyacaktir.
Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan ¢nce Dayanak Varlik degerinde
olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasil yansiyacagina vakif olmalidirlar.
Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullar1 bulunmasi durumunda Dayanak Varlik
degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yansimasinin degisebileceginin farkinda
olunmalidir.

Yatirirm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin dogasi geregi yatirimcilar Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklar yatirimlarin hepsini kaybetme riskiyle kars:
karsiyadirlar. Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme
yapilmaksizin gegerliligini yitirecegi unutulmamalidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varhigin disinda faiz oranlari, doviz, piyasanin
oynakhig ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam ile ilgili beklentiler ve diizenlemelerden
etkilenecektir. Bu etkenlerde olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina
yanstyacagindan dolayi risk unsuru olarak algilanmahdir. Varantlarda/Sertifikalarda vade
sonuna yaklasildik¢a Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismini kaybetmesi beklenmelidir.

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertitikalarina yatirrm her yatinmciya uygun
olmayabilir. Yatirnmeilarin Yatirim Kurulugsu Varantlarinin/Sertifikalarinin uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak i¢in Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin dinamiklerine
hakim olmalar1 gerekmektedir. Bunun yaninda Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin
hukuksal, vergisel ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili danigsmanlarin gorisi
alinarak da degerlendirilmelidir.

4.2.3 Varantlarin/Sertifikalarin Sagladig1 Haklarin Dayanak Varhga Baghhg:

Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalarin fiyati Dayanak Varligin beklenen oy
Dayanak Varligin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sa
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Dayanak Varlik Uzlast Degeri Varant/Sertifika doniistimiine temel teskil eder. Vade
sonunda doniisiim olmamasi durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varligin ge¢mis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarin
degisiminden dolayr Varant/Sertifika fiyatlar1 diisiis gosterebilir ancak Dayanak Varhgin
degerinin diisecegine veya artacagina dair bir 6ngoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir
ve buna bagli olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlasi aninda 6denecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatirimcilarin Varantlara/Sertifikalara 6dediklert bedelin tamamini veya bir kismini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalari gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hak vadesi sinirhidir. Uzlagi olmamasi durumunda
vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatirimcilarin bekledigi
Dayanak Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatirimer bu
hareketten bir fayda saglayamaz. Yatirimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin
yeni Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay senetlerinde oldugu gibi
fiyat hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek i¢in Varantlar/Sertifikalar itfa
olduk¢a yeniden almak yontemi maliyet agisindan siirdiiriilemez olabilir.

Uzlas1 durumunda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diisiilebilir. Bu kesintiler ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilecektir.

4.2.4 itfaya Kadar Nakit Akis:

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya
satim hakkini vade boyunca tantyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hakkin
kullanimi i¢in yatirimcilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalar gerekecektir.

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tanimlanan, yatirnmcisina Dayanak Varlhigi alim veya
satim hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatirimcilar
vade sonuna kadar herhangi bir doniisiim isleminin gergeklesmeyeceginin farkinda
olmalidirlar. Bu durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslar igermiyorsa,
Varantlarin/Sertifikalarin nakde ¢evrilmesi igin ikincil piyasada satis islemi ger¢eklestirilmesi
gerekmektedir.  Yatinmcilar bu durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin
Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki degerine, dolayisiyla yatirnmcilarin satis
fiyatim olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

4.2.5 Olagandisi Nedenlerden Dolay1 Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylari, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarinin Erken Itfasi:

Ihraggt, kontrolii  disinda  kalan nedenlerden dolayr, Yatinm  Kurulusu
Varantlari/Sertifikalar1 ¢ergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle
veya kismen hukuka aykiri veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin @%
kalan nedenlerle, Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin rlskten‘/l(orunm-, "m
pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilif’ ni ‘§11g1nm £
kalmadigim tespit ederse, yiiriirliikteki kanunlarin izin verd1g1 olgude Yatmfn I{ihrUJ,ﬂlﬁiu,\
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Varanti/Sertifikasi yatirimcilarina bildirimde bulunarak Yatirim Kurulusu
Varantlarini/Sertifikalarin1 zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi dlgiide,
[hragg1 Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant/Sertifika pay1 igin,
Hesaplama Kurulugu tarafindan ilgili varantlarin/sertifikalarin piyasa degerinden riskten
korunma i¢in alinmis pozisyonlarimin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin
diisiilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymnin gerceklestiginin tespit
edilmesi durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme
yasanabilir.

Yatinmeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak Ilgili Sermaye Piyasasi Aract
Notunda yer alan “Ayarlama™ hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

4.2.6 Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete'de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amagh
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge altin, kiilge giimiis,
kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) doviz,
para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi. tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar: ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarmin ve
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gdren sermaye piyasasi araglarinin teslimi” geklinde
degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi
araglar1 da KDV istisnas1 kapsamina sokulmustur. Yatiim Kurulusu Varantlari Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak
tammlanmistir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gergeklestirilen varant ahm satim
islemlerinin KDV den istisna olmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant
hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nakdi uzlagsmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir 6deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi Kanunun 2’inci maddesi uyarinca teslim
olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadig:r goriisii bulunmaktadir.
Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegi i¢in yatinmeilarin Yatirim Kurulugu
Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu i¢in vergi danismanlarindan
goriis alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici
67’inci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlaryla farkli goriisler
bulunmaktadir. Benzer sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV
uygulamasiyla ilgili geliskili goriisler yer almaktadur.

Yatirimeilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan once
vergi damismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarii 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlar1 ve uygulamalarimin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarnn/Sertifikalarin alim, satim ve uzlas1 islemleri ek vergi veya,]
odemelere tabi olabilir. Bu durumda yatinmeilar ek vergi veya benzer J
yapilmasindan sorumlu olabilir. B

13



4.2.7 T1hrageimn Odeme Giicii:

Thrager'nin ddeme giicii ve piyasanin ihrageinin 6deme giicii hakkinda algi ve
beklentileri Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatini etkileyecektir.
Ihraggr’nin 6deme giicti hakkinda algr ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda
Varantlarin/Sertifikalarin degerinin diismesi ve yatirimeilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

4.2.8 Kullamim Siirecleri:

Yatirimeilar kaydi uzlasma ongéren Varantlarin/Sertifikalarin uzlasma islemlerinde
Dayanak Varligin alim ve/veya satiminin esas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda yatirimeilar
uzlas1 durumunda gerceklesecek Dayanak Varligin alim ve/veya satim islemi igin islemin
gerektirdigi kadar Dayanak Varligi ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma islemi i¢in
takas yiiktimltigiinii yerine getiremeyen yatirimcilar temerriide diismiis sayilacaktir. Temerriit
esaslar1 Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.

Yatinm  Kurulusu  Varantlarinin/Sertifikalarinin -~ uzlasi  prosediirleri  ilgili
Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.
Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen prosediirii incelemelidirler. Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen prosediire
uyulmamasi durumunda uzlast islem talebi hiikkiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimci temerriide
diisebilir. Temerriit esaslari Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilecektir. Bu durumda yatirimcinin uzlasi prosediiriine uymamasindan dolay1 ugrayacagi
zarardan ihrag¢l sorumlu degildir.

4.2.9 Kullanim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden once
uzlasiya konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda, vadeden 6nce uzlasi olmas: durumunda,
uzlasma isleminin takasinin gergeklesmesi vade veya uzlasi bildirimini takip eden belli bir siire
icerisinde gerceklesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlasi 6ngoriilen
Varantlar/Sertifikalar i¢in gecerlidir. Uzlas: Islemi Takas Siiresi ilgili Varant/Sertifikanin halka
arzina iliskin Sermaye Piyasast Aracit Notunda belirtilecektir. Yatirnmcilar Varant/Sertifika
doniisiimiindeki bu uzlasi islemi takas siiresinin nakit akisini etkileyebileceginin farkinda
olmalidiriar.

4.2.10 Borsada Islem Gérme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar Borsa Istanbul Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis
Uriinler Pazari’nda piyasa yapicih siirekli islem yontemiyle islem gorecektir. Kolektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazan esaslar1 BIAS in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan
02.UUE.O1 kodlu Pay Piyasas: Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari dokiimaninda!
belirlenmistir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlar1 ve esaslar1 da
bu genelgede belirlenmistir. Yatirimeilar Varant/Sertifika alim ve satim kararlarim alirken
Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazan islem esaslarin goz Ontinde

bulundurmalidirlar. /ﬁ. : %\\
£ - ’ﬂ E
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! http://www.borsaistanbul.com/docs’default-source/uue’pay-pivasasi-islevisine-iliskin- uwﬁlamamsulu ve- :
esaslari.pdf?stvrsn=4 (27.07.2017) :
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Bunun yaninda, piyasa yapiciligina iliskin hiktimler sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iliskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne
Olctide gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip
satilacagini veya bu piyasanin likit olup olmayacagini 6ngérmek miimkiin degildir.

4.2.11 Varant/Sertifika Sirasmnn Gegici Olarak Isleme Kapatilmas:

Dayanag1 pay olan varantlarda, ilgili payin isleme kapatilmasi durumunda, bu pay ile
ilgili tim varant siralar da isleme kapatilir.

Dayanag1 birden fazla paydan olusan varantlarda s6z konusu paylardan birisinin sirasi
kapatildiginda varant sirast da isleme kapatilir.

Dayanak Varligin islem gordiigi piyasalarin kapali olmast durumunda kotasyon
verilmez ve s6z konusu varantlarin islem siralarinin gegici olarak kapatilmasi Borsadan talep
edilir.

Dayana@1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil paylardan isleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
stirece Varant/Sertifika sirast da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik
yasanmasi durumunda Varant/Sertifika sirast isleme kapatilabilir.

Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimct ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapicist Borsa Baskanligi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak
isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan
sonra Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadigi siirece)
Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir. Yatinnmcilar bu durumda
ellerinde bulundurduklar1 Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin satis islemlerini
gerceklestiremeyeceklerdir. Yatinmcilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapicihiginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklart Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlas1 degerinin pozitif bir deger olmast durumunda, nakit uzlasma yontemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladigi haklardan yararlanacaklardir.

Varant Thrag¢isinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, [hragg1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Thrag¢inin tiim varantlar isleme
kapatilir.

Varantlarin isleme kapatilmasi durumunda yatinmecilar ellerinde bulundurduklart Yatirim
Kurulusu varantlarinin satisim gergeklestiremeyeceklerdir, bu durumda piyasadaki hareket
yatirimcilarin lehine dahi gergeklesse yatinmeilar bu hareketten yararlanamayacaklardir.
Varantlarin vade sonuna kadar kapali oldugu durumda yatirimcilar zaman degeri kaybina
ugrayacaklardir ancak ellerinde bulundurduklart Varantlarin/Sertifikalarin vade sonunda uzlas:
degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlasma yontemi ile Varantin/ Sertlﬁkamn L
kendilerine sagladig: haklardan yararlanacaklardir. ",«“ L
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