GAIBE KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: g , 10

¢} isleme koyma esaslari: “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
biiyiik olmasi durumunda aradaki fark déniigsiim oram ile carpilarak nakit uzlag ile yatirnmeiya
ddenir. Doniigiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
tiglincit is giiniinde gerceklesecektir.

GAIBF KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) sati§ siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: g ‘ ég

c) isleme koyma esaslar1: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullamm F iyati”ndan
bilyiik olmas1 durumunda aradaki fark déniisiim oran ile carpilarak nakit uzlasi ile yatirimeiya
ddenir. Doniisiim Orami 1 (bir) dir. »

f) takas esaslari: Nakit Uzlagsma

g) teslim zaman ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
figlincil ig giintinde gergeklesecektir.

GAISS KISA KODLU [HRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014
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d) isleme koyma fiyati: 6, ?O

e) ijleme koyma esaslari: “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
kiigiik olmas1 durumunda aradaki fark déniigiim orani ile carpilarak nakit uzlas ile yatirimeiya
tdenir. Déniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamami ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
{iclincii is giinlinde gerceklesecektir.

GAIST KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: eé‘, o

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varhik Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
kiiciik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim oran ile carpilarak nakit uzlagi ile yatirnmciya
ddenir. Doniigiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracihifiyla Degerleme Tarihinden sonraki
ficiincii i giinlinde gergeklesecektir.

GAISU KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: 6/ 2,0

¢) isleme koyma esaslar:: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlag Degeri”nin “Kullamim Fiyati”ndan
kiicilk olmas1 durumunda aradaki fark déniisiim oram ile carpilarak nakit uzlas ile yatirnmciya

tidenir. Dénilgiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma
/
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g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracihfiyla Degerleme Tarihinden sonraki
ticiincii is giinlinde gerceklesecektir. :

VAIAL KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: (.( y 2 [

¢} isleme koyma esaslari: “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
biiyiik olmasi durumunda aradaki fark déniisiim oram ile ¢arpilarak nakit uzlasi ile yatirimerya
ddenir. Déniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamanm ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracilifiyla Degérleme Tarihinden sonraki
ticlincil i giiniinde gergeklesecektir.

VAIAM KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: g; 30

e) isleme koyma esaslar: : “Dayanak Varhik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniigiim orani ile ¢carpilarak nakit uzlas ile yatinmeciya
odenir. Daniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
figlincil is glinlinde gergeklesecektir.

VAIRT KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014 gL

2]
i

//
pd I / :(i ‘v

w

S

0




b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: ({ (\SD

e) isleme koyma esaslar1: : “Dayanak Varhik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
kiiciik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim orani ile ¢carpilarak nakit uzlas: ile yatirnmeiya
tdenir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zaman ve yeri: Teslim Mérkezi Kayit Kurulusu aracilifiyla Degerleme Tarihinden sonraki
ticiincii i giiniinde gerceklesecektir.

VAIRU KISA KODLU {HRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: 3{ 8 N

e) isleme koyma esaslan: “Dayanak Varhik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullamm Fiyat:”ndan
kiiciik olmas:1 durumunda aradaki fark doniisiim orani ile carpilarak nakit uzlasi ile yatirimciya
ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciliiyla Degerleme Tarihinden sonraki
figlinetl is glinfinde gergeklesecektir.

KCIAG KISA KODLU {HRAC:
a) vadesi: 28/02/2014

b} satig siiresi: Vade sonuna kadar.
¢) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: 7 o (( 0

e) isleme koyma esaslari: “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullamm Fiyati”ndan
bilyiik olmas1 durumunda aradaki fark doniigiim oram ile ¢carpilarak nakit uzlagi ile yatirnmeiya
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odenir. Doniisiim Orani 1 (bir) dir.
f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciliiyla Degerleme Tarihinden sonraki
tictinci is giinlinde gerceklesecektir.

KCIPY KISA KODLU IHRAC:
a) vadesi: 28/02/2014
b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 28/02/2014
i fiyati:
d) isleme koyma fiyati 8, Lo

e) isleme koyma esaslari: “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlast Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
kiiciik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim oram ile carpilarak nakit uzlag ile yatirimeiya
odenir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zaman ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
ticlincii is glinlinde gercekleseccktir.

SAIAG KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: /LO‘ /[O

e) isleme koyma esaslari: “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullamm Fiyati”ndan
biiyiik olmas1 durumunda aradaki fark déniigiim oram ile carpilarak nakit uzlag ile yahrimeiya
odenir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zaman ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciliiyla Degerleme Tarihinden sonraki
tigtincii is glinlinde gerceklesecektir.

SAIPY KISA KODLU [HRAC: PR T A
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a) vadesi: 28/02/2014

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyat:: 6 {/Io

e) isleme koyma esaslar1: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullamim Fiyati”ndan
kii¢iik olmasi durumunda aradaki fark déniigiim orani ile carpilarak nakit uzlasi ile yatirimciya
ddenir. Doniigiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aractligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
t¢lincii is gliniinde gerceklesecektir.

TUIAG KISA KODLU [HRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: 57& 1o

¢) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varhik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
biiyiik olmas: durumunda aradaki fark dénilsiim orani ile ¢arpilarak nakit uzlasi ile yatirnmciya
ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
figlincil is giinlinde gergeklesecektir.

TUIPY KISA KODLU IHRAC:
a) vadesi: 28/02/2014

b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014 . > f

d) isleme koyma fiyat: ((/{,(( D
/
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e) isleme koyma esaslary: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlas: Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
kii¢iik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim oram ile ¢arpilarak nakit uzlag ile yatinmeciya
odenir. Doniisiim Orani 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
{iclineii is giinlinde gerceklesecektir.

THIAG KISA KODLU iHRAC:
a) vadesi: 28/02/2014

b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyat:: gl,/{o

¢) isleme koyma esaslan: “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
biiyiik olmasi durumunda aradaki fark déniigiim orani ile garpilarak nakit uzlagi ile yatirnmerya
ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
ticlinctl is gliniinde gergeklesecektir.

THIPY KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) sati§ siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: 6( S o

e) isleme koyma esaslari: “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim Fiyati"ndan
kiiciik olmas: durumunda aradaki fark déniisiim oram ile ¢arpilarak nakit uzlagi ile yatirnmeiya
odenir. Doniigim Orami 1 (bir) dir.

f) takas esaslar: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki

figlincii is giiniinde gergeklesegektir.
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EKIAG KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyat: 2, G ¢

e) isleme koyma esaslari: “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullamm Fiyati”ndan
biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim oram ile ¢carpilarak nakit vzlag ile yatirimeiya
tdenir. Déniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslar:: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracilifiyla Degerleme Tarihinden sonraki
iigiinctl is glinlinde gerceklesecektir.

EKIPY KISA KODLU iHRAC:
a) vadesi: 28/02/2014

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
¢) isleme koyma tarihi: 28/02/2014
d) isleme koyma fiyati: 2’ (o i
e) isleme koyma esaslar: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
kiigiik olmas: durumunda aradaki fark déniisiim orani ile ¢carpilarak nakit uzlas ile yatirrmeiya
odenir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
ticlincti is giniinde gerceklesecektir.

HAIAG KISA KODLU IHRAC:
a) vadesi: 28/02/2014
b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

A

Sk s g i
Ay i 4

£

4




d) isleme koyma fiyati: /[ b oo

{
e) isleme koyma esaslar: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullamm Fiyati”ndan
bilyiik olmasi durumunda aradaki fark déniisim orani ile carpilarak nakit uzlasi ile yatrimeiya
ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir.
f) takas esaslary: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracihigiyla Degerleme Tarihinden sonraki
ticlincl is gliniinde gergeklesecektir,

HAIAH KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: -1 ’}( Do

e) isleme koyma esaslari: “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullamm Fiyati”ndan
biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim orani ile ¢arpilarak nakit uzlag ile yatinnmeiya
odenir. Doniigitm Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracihtyla Degerleme Tarihinden sonraki
ticlincli is gliniinde gerceklesecektir.

HAIPY KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) sati§ siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme kayma tarihi: 28/02/2014
d) isleme koyma fiyati: /](( P SO
¢) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim Fiyvati”ndan
kiigiik olmas:1 durumunda aradaki fark doniisiim orami ile carpilarak nakit uzlag ile yatirnmeiya
odenir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir.
f) takas esaslar: Nakit Uzlagmg
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g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracilifiyla Degerleme Tarihinden sonraki
Giclincii is giinlinde gergeklesecektir. ‘

HAIPZ KISA KODLU [HRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: ‘72{ Gio

e) isleme koyma esaslan: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim Fiyati”ndan
kiiciik olmasi1 durumunda aradaki fark doniisiim oram ile ¢carpilarak nakit uzlasi ile yatirnmeiya
odenir. Doniisitm Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme Tarihinden sonraki
figlincii is giiniinde gergeklesecektir.

ERIAD KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 28/02/2014

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014

d) isleme koyma fiyati: ’2, 7}'—

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varhik Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim Fiyat”ndan
biiyiik olmas1 durumunda aradaki fark déniigiim oram ile carpilarak nakit uzlas: ile yatirimciya
ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracilifiyla Degerleme Tarihinden sonraki
ticlincil is glinfinde gerceklesecektir.

ERIPT KISA KODLU [HRAC: Lot
a) vadesi: 28/02/2014
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b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 28/02/2014
d) isleme koyma fiyat:: 2/ bo

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim Fiyat”ndan
kii¢iitk olmasi durumunda aradaki fark doniigiim oram ile carpilarak nakit uzlasi ile yafirnmeiya
6denir. Doniisiim Oram 1 (bir) dir

f) takas esaslar:: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracihiyla Degerleme Tarihinden sonraki
liclincil is giintinde gerceklesecektir.

2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gergeklesecegi, deme veya tesliminin nasil yapilacag ve
nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

Varantlar'in sagladigi hak nakit uzlasma ile kullanilir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu
Doniisimii yatinmciya nakit bir ddemenin yapilmasi ile gergeklestirilir. Dayanak varhgin
kullanim fiyat: karsihig1 degisimi s6z konusu degildir. Nakit uzlasida yatirimei kullanim fiyatindan
varanttan dogan hakkini kullanip, dayanak varlik uzlag: degerinden

o Alis varantlarinda satis,
e Satis varantlarinda alig

gerceklegtirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Varantlarda son islem giinit vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
fhragc: tarafindan vade sonu dayanak varlik uzlasi degeri agiklanarak yatinmcilara duyurulur.
Varantin isleme koyma fiyauina gdre varant donlsiimiiniin olup olmayacag belli olur. Eger
varantlar karda degil ise, varant d6niistimii gerceklesmez ve varantlar degersiz olarak itfa olur
Eger varantlar karda ise varant doniiglimii nakit uzlasma esasina gére gerceklestirilir.

Varant Piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi iin varantin son hak sahipleri
vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS’ye gore
hesaplarinda bulunan varant paylart esas alinir. Varant doniigiimiinde isleme koyma fiyati ve
dayanak varhgin uzlagi degeri karsilastirilir ve Doniisiim Orani’na gére her bir varantin hak
kazandig1 uzlagi miktari hesaplanir.

Vade sonunda varant doniigimi MKS’de gergeklestirilir. Milsteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, ddemeler ihragci tarafindan 6denen nakdin, MKK
tarafindan aract kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile
gergeklesir. Varantin demesi ihragcinin MKK hesabina 6demeyi yapug) tarih yani vade sonunu
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takip eden iigiincii is giindi olacaktir. Uzlast ve Takas iglemleri Merkezi kayit Kurulusunun
kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar vade sonu dayanak varlik uzlagma degerine gore doniisiime konu olur. Vade
sonu dayanak varlik uzlasma degeri hesaplamasi bu sirkillerin 2.1.8. numarali bdliimiinde
belirtilmistir. Vade sonunda varant karli ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda
olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlarin
sagladig: haklar 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI .
ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI .

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR ‘ GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK UZLAS§I DEGERI VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESMEZ

TUIAF ve TUIPY kodlu varantlar igin:

Doniigiim orani ondaikidir (0,2). Bu her bir varant payimin sagladigi hakkin nakit
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile déniisiim orani vade sonunda déniigtim
olmasi durumunda dayanak varlik vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatimin arasindaki
farkin ne oranda yatirimeiya 6denccegini belirler. ' A A
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Ornek olarak;

» Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyat: 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlasi
degeri 50,00 TL olur ise, varantin yatirimeiya sagladigi kar 2,00TL’dir (0,2 * (50,00 —
40,00)). Vade sonu uzlas: degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin doniisiim orani
ile carpilmasi sonucu elde edilen deger yatinmeiya nakit uzlasi sonucunda édenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmas! durumunda varant déniistimii gergeklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

n Bir Satim Varantimmn isleme koyma fiyati 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu
uzlast degeri 35,00 TL olur ise, varantin yatinmciya sagladigi kar 1,00 TL'dir (0,2 *
(40,00 — 35,00)). Isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki farkin
doniistim oran ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirnmciya nakit uzlasi sonucunda
Gdenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant dontisiimii

- gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

HAIAG, HAIAH, HAIPY ve HAIPZ kodlu varantlar igin:

Déniigiim oram ondabestir (0,5). Bu her bir varant payinin sagladigi hakkin nakit
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile ddnilgiim orani vade sonunda déniisiim
olmasi durumunda dayanak varlik vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatinin arasindaki
farkin ne oranda yatinmeiya &denecegini belirler.

Ornek olarak;

= Bir Alm Varantinin isleme koyma fiyat: 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlas
degeri 50,00 TL olur ise, varantin yatirimciya sagladig kar 5,00TL’dir (0,5 * (50,00 —
40,00)). Vade sonu uzlas: degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin déniisiim orani
ile carpilmasi sonucu elde edilen deger yaturimerya nakit uzlasi sonucunda édenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déntisiim} gerceklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

. Bir Satim Varantinmn isleme koyma fiyati 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu
uzlagi degeri 35,00 TL olur ise, varantin yatiimciya sagladign kar 2,50 TL'dir (0,5 *
(40,00 — 35 00)) isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki farkin
dniisiim oran ile carpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlasi sonucunda
Odenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir defer olmasi durumunda varant doniisiimii
gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

EKIAG, EKIPY, ERIAD ve ERIPT kodlu varantlar igin:
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Déniisiim oram ikidir (2). Bu her bir varant payinin sagladigi hakkin nakit degerini ifade
eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile ddniislim oran1 vade sonunda déniistim olmasi durumunda
dayanak varlik vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatimin arasindaki farkin ne oranda
yatirimelya ddenecegini belirler.

Ornek olarak;

" Bir Alim Varantimin isleme koyma fiyat 3,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlagi
degeri 4,00 TL olur ise, varantin yatirimciya sagladigi kar 2,00TL dir (2 * (4,00 — 3,00)).
Vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyat1 arasindaki farkin dontisiim oram ile
carpilmasi sonucu elde edilen deger yatinmciya nakit uzlasi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniisiimii gergcklestiriimez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

= Bir Satim Varantinin isleme koyma fivat 5,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlasi
degeri 3,00 TL olur ise, varantin yatinmciya sagladifi kar 4,00 TL’dir (2 * (5,00 - 3,00)).
isleme koyma fiyat ile vade sonu uzlagi degerinin arasindaki farkin d6nilgtim orani ile
carptimasi sonucu elde edilen degfer yatirimciya nakit uzlagi sonucunda ddenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniigiimii gergcklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bu Sirkiilerde Yer Alan Diger Varantlar i¢in:

Déniisiim oram birdir (1). Bu her bir varant payinin sagladifi hakkin nakit degerini ifade
eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile doniisiim orani vade sonunda doniisiim olmasi durumunda
dayanak varlik vade sonu uzlagi degeri ile isleme koyma fiyatinin arasindaki farkin ne oranda
yatirimciya 6denecegini belirler. :

Ornek olarak;

= Bir Allm Varantinin isleme koyma fiyat1 4,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlasi
degeri 5,00 TL olur ise, varantin yatirimciya sagladigi kar 1,00TLdir (1 * (5,00 - 4,00)).
Vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin doniisiim orani ile
carpilmasi sonucu elde edilen deger yatinmciya nakit uzlagi sonucunda 6denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant dénilsiimii gerceklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

] Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyat: 4;00 TL iken dayanak varlhik vade sonu uzlagi
degeri 3,5 TL olur ise, varantin yatirnmciya sagladif kar 0,50 TL’dir ({ * (4,00 —- 3,50)).
Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki farkin doniistim oram ile
carptimasi sonucu elde edilen deger yatinmciya nakit uzlasi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisimii gergeklestlrllmez
ve varant sifir deger ile itfa olur. Cii

.4
o
[

51




2.1.8. Diger hususlar:
Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Degeri Hesaplamasi Yontemi:

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Varlik Uzlagi Degeri, vade tarihinde ilgili
hisse senedinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda ikinci seans gergeklesen hacim agirlikls
ortalama fiyattur. Eger vade sonunda ikinci seansin yapilmayacagi dnceden agiklanmussa, birinci
seans hacim agirhkh ortalama fiyati kullanilir. E@er vade sonu BIST islem giinit degilse
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek bir seansin agirhkli ortalama fiyau Vade Sonu
Dayanak Varlik Uzlasi Degeri olarak kullamilir. Herhangi bir nedenden dolayi BIST hacim
agirhikl ortalama fiyat agiklamaz ise Hesaplama Kurulusu Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlasi
Degerini uygun gordiigh bir yontem ile degistirerek agiklayacaktir. Vade sonu giinii ikinci seansin
kullanilamayacak olmasi durumunda degisiklik Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta bildirim
yapilarak yatirnmcilara agiklanir.

BiST seanslik hacim agirlikh ortalama fiyati BIST tarafindan internet sitesinde yayinlanan
(www.borsgistanbul.com) ilgili tarih ve seansin Hisse Senedi Piyasasi Biilteninde
agiklanmaktadir. Ayrica hacim agirhikl ortalama fiyat cesitli veri dagiim firmalan tarafindan
agtklanmaktadir.

Dbniisiim olmast durumunda séz konusu uzlagi fiyati ile isleme koyma fiyati arasindaki
farkin doniisiim orani ile carpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatirnmciya ddenir.

Vade sonu is giinil degil ise takip eden ilk ig giinit Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Degeri
hesaplanacaktir. Eger dayanak varlik hisse senetlerinin vade sonu uzlasi degeri agiklanmaz ise
Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

2.2. Dayanak Varhga/Dayanak Gostergeye fliskin Bilgiler

2.2.1. Dayanak varhigin/gstergenin geemisi, gegmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecei ve dayanak varlik velveya gistergenin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar:

ISIBD, ISIBE, ISIBF, ISISS, ISIST VE ISISU KISA KODLU iHRACLAR:

ISIBD, ISIBE, ISIBF, ISISS, ISIST VE ISISU kisa kodlu Varantlann dayanak varlig
Tiirkiye Is Bankas1 A.§. C Grubu Hisse Senedi (ISCTR)’dir. Dayanak varlifin ge¢mis fiyat
performansi BIST ve dayanak varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir (www borsaistanbul.com). Ayrica dayanak

varhgin fiyatinin gegmis performansi ve degiskenligi veri dagium firmalan aracihifiyla elde
edilebilir.

AKIAM, AKIAN, AKIRU VE AKIRV KISA KODLU IHRACLAR:
AKIAM, AKIAN, AKIRU VE AKIRV kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi Akbank
T.A.S. Hisse Senedi (AKBNK)dir. Dayanak varlifin ge¢mis fiyat performansi BiST ve dayanal\




varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BiST'den
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gegmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalari aracilifiyla elde edilebilir.

YKIAM, YKIAN, YKIRU VE YKIRV KISA KODLU IHRAC:

YKIAM, YKIAN, YKIRU VE YKIRV kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi Yapt ve
Kredi Bankast A.S. Hisse Senedi (YKBNK)'dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi
BIST ve dayanak varlifin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin
esaslar BiST’den elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin
gecmis performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalari aracihigryla elde edilebilir.

GAIBD, GAIBE, GAIBF, GAISS, GAIST VE GAISU KISA KODLU I[HRACLAR:

GAIBD, GAIBE, GAIBF, GAISS, GAIST VE GAISU kisa kodlu Varantlarin dayanak
varhg T. Garanti Bankas1 A.§. Hisse Senedi (GARAN)'dir. Dayanak varlifin gecmis fiyat
performansi BIST ve dayanak varhign piyasa fiyatin varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar BiST’den elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak
varlhfin fiyatimin gegmis performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalan aracilifiyla elde
edilebilir.

VAIAL, VAIAM, VAIRT VE VAIRU KISA KODLU iHRACLAR:

VAIAL, VAIAM, VAIRT VE VAIRU kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi Tiirkiye
Vakiflar Bankast T.A.O. Hisse Senedi (VAKBN)'dir. Dayanak varligin gecmis fiyat
performansi BIST ve dayanak varlifin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak -
varhifin fiyatimn gegmis performansi ve degiskenligi veri dagiim firmalan aracihigiyla elde
edilebilir.

KCIAG VE KCIPY KISA KODLU IHRACLAR:

KCIAG VE KCIPY kisa kodlu Varantlarin dayanak varhgi Ko¢ Holding A.S§. Hisse
Scnedi (KCHOL) dir. Dayanak varliin gegmis fiyat performansi BIST ve dayanak varhgin
piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhigin fiyatimin ge¢mis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan araciligyla elde edilebilir.

SAIAG VE SAIPY KISA KODLU IHRACLAR:

SAIAG VE SAIPY kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi Hact Omer Sabanei Holding
A.S. Hisse Senedi (SAHOL)'dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi BIST ve dayanak
varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BiST’den
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gegmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan aracilifiyla elde edilebilir.

TUIAG VE TUIPY KISA KODLU {HRACLAR:
TUIAG VE TUIPY kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi Tiirkiye Petrol Rafineleri
A.S. Hisse Senedi (TUPRS)’dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performans BIST ve dayanak
varhigin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST den
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gegmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim ﬁrmala;lrl araciliiyla elde edilebilir. T
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THIAG VE THIPY KISA KODLU iHRACLAR:

THIAG VE THIPY kisa kodlu Varantlarin dayanak Tiirk Hava Yollar1 Anonim
Ortakh@ Hisse Senedi (THYAO)dir. Dayanak varhigin gecmis fiyat performansi BIST ve
dayanak varliin piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
BiST’den elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gecmis
performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

EKIAG VE EKIPY KISA KODLU IHRACLAR:

EKIAG VE EKIPY kisa kodlu Varantlarin dayanak varhigi Emlak Konut Gayri Menkul
Yatirim Ortakhifi A.S. (EKGYO)'dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi BIST ve
dayanak varhigin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
BiST’den elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gegmis
performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalan araciliiyla elde edilebilir.

HAIAG, HAIAH, HAIPY VE HAIPZ KISA KODLU iHRACLAR:

HAIAG, HAIAH, HAIPY VE HAIPZ kisa kodlu Varantlarin dayanak varhig Tiirkiye
Halk Bankasi A.S§. (HALKB) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi BIST ve dayanak
varliin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhigin fiyatinin ge¢mis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalari aracihigiyla elde edilebilir.

ERIAD VE ERIPT KISA KODLU THRACLAR:

ERIAD VE ERIPT kisa kodlu Varantlarin dayanak varhif Eregli Demir ve Celik
Fabrikalari T.A.§ (EREGL)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi BIST ve dayanak
varlifin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BiST’den
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

2.2.2. Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihragc¢isinin unvani, ISIN veya diger menkul
kiymet tanimlama kodu:

ISIBD, ISIBE, ISIBF, ISISS, ISIST VE ISISU KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmis C grubu hisse
senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAISCTR91N2” ve BIST kodu “ISCTR”dir.

AKIAM, AKIAN, AKIRU VE AKIRV KISA KODLU iHRACLAR:

Dayanak Varlik Akbank T.A.S§. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin
ISIN kodu “TRAAKBNK9ING" ve BIST kodu “AKBNK”dr.
YKIAM, YKIAN, YKIRU VE YKIRV KISA KODLU iHRACLAR:

Dayanak Varlik Yapi ve Kredi Bankasi A.§. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir.
Dayanak varhigin ISIN kodu “TRAYKBNK9IN6” ve BIST kodu “YKBNK"dir. BT




GAIBD, GAIBE, GAIBF, GAISS, GAIST VE GAISU KISA KODLU iHRACLAR:
Dayanak Varlik T. Garanti Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmis hisse
senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAGARAN9INI" ve BIST kodu “GARAN"dur.

VAIAL, VAIAM, VAIRT VE VAIRU KISA KODLU [HRACLAR:
Dayanak Varhk T. Vakiflar Bankas Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmis hisse
senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TREVKFB00019” ve BiST kodu *VAKBN"dir.

KCIAG VE KCIPY KISA KODLU iHRACLAR:
Dayanak Varlik Kog¢ Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak
varligin 1SIN kodu “TRAKCHOL91Q8” ve BiIST kodu “KCHOL”dur.

SAIAG VE SAIPY KISA KODLU iHRACLAR:
Dayanak Varlik Hact Omer Sabanci Holding A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir.
Dayanak varliin I1SIN kodu “TRASAHOL91Q5" ve BiST kodu “SAHOL”dur.

TUIAG VE TUIPY KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir.
Dayanak varligin ISIN kodu “TRATUPRS91E8” ve BIST kodu “TUPRS”dir.

THIAG VE THIPY KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varhk Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakligi tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir.
Dayanak varligin ISIN kodu “TRATHYAO91M5” ve BIST kodu “THYAO”dir.

EKIAG VE EKIPY KISA KODLU [HRACLAR:
Dayanak Varlik Emlak Konut Gayri Menkul Yatirim Ortakhipn A.S. tarafindan ihrag edilmis
hisse senedidir. Dayanak varhigin ISIN kodu “TREEGYO00017” ve BIST kodu “EKGYO"dir.

HAIAG, HATAH, HAIPY VE HAIPZ KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik Tiirkiye Halk Bankasi A.§. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak
varligin ISIN kodu “TRETHAL00019” ve BIST kodu “HALKB”dir.

ERIAD VE ERIPT KISA KODLU iHRACLAR: :
Dayanak Varlik Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S tarafindan ihrag edilmis hisse
senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAEREGL91G3” ve BiST kodu “EREGL"dir.

2.2.3. Dayanak varhik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agirh@ ve menkul kiymetlerin ihraggilarimin unvanlari, ISIN veya diger menkul kiymet
tanimlama kodlari:

Yoktur.

2.2.4. Dayanak varlik/gosterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgileri esdeger bilgiyi icermelidir: SRS
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Yoktur.
2.25. Dayanak varhgi/gbstergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya d&deme
dalgalanmalarvkarnisikliklarina neden olan olaylarin aciklanmas::

Hisse senedi veya hisse senedi sepetine dayali varantlarda dayanak varlik BIST hisse
senedi piyasasinda islem g6ren bir veya birden fazla hisse senedinden olusmaktadir. Dayanak
varligin degeri igerik hisse senetlerinin kendisi, bulundugu sekisr, BIST Hisse Senedi Piyasasi,
vergi ve diger mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger
benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

2.2.6. Dayanak varhikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ihrag edilen varanti nasil
etkileyecegine iliskin diizeltme kurallari:

Piyasa Bozulmasi
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmasi gerceklesecektir:

e Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin islem gordiigii borsa, kotasyon
veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varhgin bir bilesenine dayali
vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil titrev iriinlerin islem gordilgti borsalarda ilgili
varlik veya stizlesmenin askiya alinmasi, simirlandirilmasi, bu borsalarda islem yapmay
engelleyici bir olayin gerceklesmesi veya islem sirasinin kapatilmasi,

* Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin veya varantin degerlemesinde ve
ddemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda iglem yapmanin
miimkiin olmamasy, ilgili para biriminin iilkesinde moratoryum, konsolidasyon veya diger
kisitlayict 6nlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasasi islemlerine ek vergi
getirilmesi,

* Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil tirev iriinlerin islem gordiigii borsalarda referans fiyat belirleme, islem
yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya ek
maliyet yiikleyen bir diizenleme veya olayin gerceklesmesi.

Piyasa bozulmasini tespit etme Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmasi tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu kendi
takdir ve tercihine dayanarak, varant islemleri ve riskten korunma islemlerine dnemli bir etkisi
olmadig nedeni ile Piyasa Bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

e Hesaplama Kurulusu’nun 6nemli olarak degerlendirdigi ve dngoriilen gozden gecirme ve
diizeltme kurallari diginda bir degisim gergeklesirse veya,

e Dayanak Varligin hesaplanmasi durdurulursa veya,
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o lhragcinin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimltiliklerini 6nemli sekilde etkileyen:
i. Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir
kurumun mevzuat1 veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

iii.  Varantlarda ve riskten korunma iglemleri igin diger varhk ve soziesmelerde
gerceklestirilen islemlerin hukuka aykin veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmast 5 isgiiniinden fazla stirerse ve bu durum ihragc tarafindan varant
ve riskten korunma islemlerinin isleyisi agisindan 6nemli olarak degerlendirilirse,

ihragcinin talebi iizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

e Varantlarla ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullanilmak {izere Hesaplama Kurulugu
veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma &ncesindeki
kurallar ¢ergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir, - ‘

o islem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varlifin veya
Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik ile degistirebilir ve Dayanak Varligin hesaplanmasi Varantlar ile ilgili her
tiirli referans ve hesaplamada kullaniimak iizere Hesaplama Kurulusu veya endeks/sepet
saglayici tarafindan hesaplanabilir.

s Varantlar erken feshedebilir.

Aract Kurulus Varantlarnin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirlitkteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olciide, Ihragcr Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklar her bir Varant pay: igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan sebep
gerceklesmeden @nceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden
riskten korunma igin alinmus pozisyonlarimin kapatilmasi sonucu olusacak degerden diger
maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutari 6deyecektir.

Ayrica ihragel, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolayi, Aract Kurulug Varantlan
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykiri
veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, Aract
Kurulus Varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kendisi agisindan artik
yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadiini tespit ederse, diledigi takdirde ve yukiimliiliik
altina girmeksizin, Aract Kurulug Varanti yatinmcilarnina bildirimde bulunarak Araci Kurulug
Varantlarini zamanindan 6nce kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi Sl¢iide,
Ihragci Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant payi igin, Hesaplama Kurulusu
L
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tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden riskten korunma icin alinmis pozisyonlarinin
kapatilmas sonucu olusacak ve diger maliyetlerin dilsiilmesi ile bulunacak tutari ddeyecektir.

Aract Kurulug Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciliftyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmig bildirimler yatirimeilara duyurulmus sayilacaktir ve
yiiriirliige girecektir.

Ihrager tarafindan herhangi bir Araci Kurulus Varanti jhraci i¢in bir Hesaplama Kurulusu
atanmamasi halinde Hesaplama Kurulusu ihragci olacaktir. Ancak ihragg1 herhangi bir anda
herhangi bir Araci Kurulus Varanti igin baska bir kurulusu Hesaplama Kurulugu atayabilir,
Hesaplama Kurulusu’nu degistircbilir, veya tekrar Hesaplama Kurulusu ihrager olacak sekilde
bagka kurumlarin Hesaplama Kurulusu gorevini iptal edebilir. S6z konusu degisiklikler
yatinmeilara KAP aracih§ ile duyurulduktan sonra yiiriirlige girer. Hesaplama Kurulugunun
yatirimcilara kargi herhangi bir yiikiimliiliigii yoktur.

Bariz hatalar diginda, Hesaplama Kurulugsunun yaptifi hesaplamalar, izahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme iglevlerinde yaptig tercihler, yatirimecilari baglayici, kesin ve son
olacaktir. Ayni sekilde, {zahnamenin ve Sirkiilerin ihragciya verdigi karar verme islevlerinde
ihragcinin yaptigi tercihler, bariz hatalar diginda, yatinmcilan baglayici, kesin ve son olacaktr.

ihrager gerekli gordiigi durumlarda, SPK onayini alarak, mevzuat ve kanunlarin izin
verdigi 8lciide izahname ve bu Sirkiilerin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarinin ardindan yiiriirliige girecektir.

2.2.6.2. Ayarlama

Dayanak Varligi hisse senedi veya hisse senedi sepeti olan Varantlarda, Hesaplama
Kurulugu tarafindan Dayanak Varlik veya Dayanak Varligi olusturan bir veya birden fazla hisse
senedinin 8zsermaye islemleri veya benzer nedenlerden dolay: bir ayarlama isleminin gereksinimi
tespit edilerek, ayarlamanin yontemi ve yliriirliige giris tarihi belirlenecektir.

Ayarlama islemi gerektiren olaylar Dayanak Varlik veya Dayanak Varligs olusturan bir
veya birden fazla senette bedelsiz sermaye artisi, bedelli sermaye artisi, olaganiistli temettii
dagitimi, béliinme, konsolidasyon, tekrar siniflandirma, varliklarin ayristirnimasi, ihale yoluyla
satig, millilegtirme iflas veya benzer etki yaratacak 6zsermaye durumlan veya hissenin fiyatini
piyasa dinamikleri disinda azaltacak veya arttiracak etki yaratan diger hallerdir. Ayarlama
isleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olusmasi halinde hisse senedinin
teorik vadeli fiyati ile kullanm degeri arasindaki iliskinin sermaye hareketi veya digsal etki
olusmadan &nceki durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gerceklestirmek icin yapilacak
ayarlama genel olarak varantin kullanim fiyati ve/veya ¢arpan’in degistirilmesini ®ngoriirken
bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama kurulugu ayarlama isleminin yéntemi tespit ederken ilgili hisse senedinin islem
gordiigil borsa, vadeli islemler ve opsiyon szlesmeleri, &diing ve hisse senedi repo piyasasinda
kullamlan ayarlama ydntemlerini kilavuz olarak kullanacak, ancak uygun gordiigt diger
yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama yonteminin belirlenmesinde vergi ve diger benzeri

/

CERLER A, 8




hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir ayarlama gereksinimi tespit
edilmesini takiben KAP’ta agiklama yapilarak yatirimeilara duyurulacaktir.

2.3. GARANTORE [LiSKiN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI
Yoktur,

3. HALKA ARZ ILE ILGILi GENEL BiLGILER

3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktar:

Toplam 1,000.000 TL itibari degerli 100.000.000 adet Araci Kurulus Varanti ihrag
edilecektir. {hrag daglini agagidaki gibidir:

ISIBD KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag-
edilecektir,

ISIBE KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

ISIBF KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

ISISS KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

ISIST KISA KODLU {HRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant jhrag
edilecektir.

ISISU KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir. . o
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AKIAM KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

AKIAN KISA KODLU [HRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

AKIRU KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

AKIRYV KISA KODLU [HRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir,

YKIAM KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk saglayan varant ihrag
edilecektir.

YKIAN KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

YKIRU KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

YKIRV KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk saglayan varant ihrag
edilecektir.

GAIBD KISA KODLU [HRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir,

GAIBE KISA KODLU IHRAC: =~ o
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Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir,

GAIBF KISA KODLU iHRAGC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir. : L :

RIS

-

GAISS KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

GAIST KISA KODLU [HRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

GAISU KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.28/01/2013

VAIAL KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

VAIAM KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir,

VAIRT KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

VAIRU KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

KCIAG KISA KODLU iHRAC: K}\\ '.j:»"";'
/. f
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Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

KCIPY KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir. -

SAIAG KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

SAIPY KISA KODLU [HRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

TUIAG KISA KODLU [HRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

TUIPY KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

THIAG KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

THIPY KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

EKIAG KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir,

EKIPY KISA KODLU [HRAC:
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Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir,

HAIAG KISA KODLU fHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

HAIAH KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir,

HAIPY KISA KODLU {HRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

HAIPZ KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

-

ERIAD KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag »
edilecektir, {

ERIPT KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

3.2. Ihrag edilecek bir birim varantin itibari degeri:

fhrag edilecek varantlarin beher itibari degeri | kurustur.
3.3. Varantlarmn 6ngériilen ihrag tarihleri:

Varant paylan ilk islem g6rme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Varant Pazarinda
satig ydntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyau sabitlemesi uygulamalari

yoktur. Is Yatinm tarafindan verilen satis kotasyonlari halka arz fiyatin tegkil etmektedir ve
piyasa gartlarina gore siirekli diizeltilecektir.
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3.4. Birim varantin dngoriilen satig fiyati, satig fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ve
bu cergevede hazirlanan rapor ile nihai satis fiyatinin kamuya agiklanma siireci hakkinda
bilgi:

Varantlarin ihraci BIST Kurumsal Uriinler Pazari altinda bulunan Varant Pazarinda
yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. {lk satis fiyati BIST’de ilk islem tarihinde islemler
baglamadan yarim saat tnce KAP aracih ile ilan edilecektir. ilk islem fiyati sadece seansin
baglangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

Varant fiyat varantin sagladigs hakkin degerinden olusmakla beraber, masrafiarla kar
marjim karsilamak amaciyla Ihragci tarafindan ihraggimin  beklentilerine dayanarak zaman
icerisinde degisen bir prim miktar1 eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladifi hakkin degeri
cari piyasa kosullari ve ihragg: tarafindan beklenilen &rtiik oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama yontemleri kullanmlarak hesaplanacaktir.

3.5. Satiy yéntemi ve bagvuru sekli hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek Varantlar borsada satis yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama y6ntemi ile bir halka
arz gerceklestirilmeyecektir. fhrag fiyat1 BIST Varant Pazarinda islem gormeye bagladigi anda {s
Yatinm tarafindan verilen piyasa sati kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak isteyen
yatirimeilar herhangi bir araci kurulug kanali ile BIST’de gerceklestirecek alim iglemi ile halka
arza katilabilir

3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi (varant sayisi ve
toplam yatirim bakimindan):

Varantlarin halka arzinda talep toplama ydntemi kullaniimayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktari SPK kaydina alinmis varant pay adedi
ile sinirhdr.

3.7. Bagvuru yerleri:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazari altinda yer alan Varant Pazarinda islem
gorecektir. Halka arz borsada satig yontemi ile gergekleseceginden dolay:, yatinmcilar herhangi
bir araci kurulug kanali ile BIST’de gergeklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci
kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve stzlesme
yapmadan &nce varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve ytikiimliiliikleri ve séz konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligince
belirlenen Varantlara fliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirimcilarinin bu formu okuyup anlamis olmalari ve bu formda
belirtilen hususlar1 g6z 6niine alarak islem yapmalan gerekmektedir. .
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3.8. Aracilik hakkinda bilgi:
a) Satiga aracihik edecek kurulus/kuruluslar:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, {stanbul

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Is Yatinm Varant ihracinda hem Ihragci, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci
kurumlarla birlikte) aracilik faaliyetini yiiriitecek aract kurum oldugundan konuya iliskin
olarak Beyan hazirlanmis olup, séz konusu Beyanda ihrag edilecek Varantlara, aracilik
faaliyetine, piyasa yapicilik faaliyetine iliskin esaslara yer verilmistir.

3.9. Halka arza iliskin olarak ihragcimin &demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant basina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilari degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik g&sterebilecektir. Bu nedenden dolay: asagida halka arza iligkin
olarak fhragcinin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Araci Kurulus Varanti bagina
maliyet asafidaki tabloda sadece gosterge olmas agisindan verilmistir.

(Alt limit 500 TL, iist limit 25.000 TL)
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Ucret Aciklama
Sermaye fhrag edilecek paylarin itibari degerinin binde ikisi ve
Piyasasi ihraci takiben azami tedavill giinindeki Varant sayis ile
Kurulu diizeltilmis satis fiyatinin garpilmasi suretiyle bulunan
Ucreti tutar {izerinden binde ikisi oraninda ticret 5denir.
BIST _— e :
Alt limit 1.000,- TL olmak tizere itibari degerin on binde
Kotasyon biri
. iri.
Ucreti
Takasbank
- 2
ISIN Uereti ISIN bazinda 200 USD.
Kaydi Ser. Piy. Ihrag Hizmet Bedeli: onbinde |
( Ust limit 1.500/ISIN ve islem veya 40.000 TL/Y1llik) "
g ) GY sl s
MKK Ucreti Varant lhragci Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen .
Tutarin onbinde 5%
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{zahnamenin
nerede
yayimlandig
hususunun
tescili ve 450 TL
Tiirkiye
Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilam

3.10. Varant satin alan yatirimeilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinmcilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar araci
kuruluglara komisyon &demek durumunda olabilirler. Varantlarin doniisime konu olmas
durumunda nakit uzlagi sonucunda 8denen tutarin onbinde biri iizerinden MKK’ya yatinmei
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli &denecektir. Varantlarin kaydi uzlagma ile
sonuglandirimasi durumunda uzlagi igleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlar; ve bunun
gibi 6demeler dogabilir.

Ayrica bu sirkiilerin 4 numarali maddesi olan “Varantlar lle ligili Vergilendirme Esaslarn”
da incelenmelidir.

3.11. Bagvuran yatirimecilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade
esaslarr hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.12. Varantlarin yatirimer kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
hakkinda bilgi; bagvuranlara tahsis edilen miktar1 bildirme siireci ve bildirim yapilmadan
Once satisin baslayip baslamayacaginm belirtilmesi:

Yoktur.

3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araclarin devir ve tedaviiliinii kasitlayici
kayitlarin bulunup bulunmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur. Konuya iliskin olarak 07.06.2012 tarihli yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na
beyanda bulunulmusgtur.

3.14. Borsada islem gérme ile ilgili bilgiler:
a) Varantlarin Borsada islem grme esaslarina iliskin bilgi:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazanmin altinda Varant Pazari’nda islem
goreceklerdir. Yatirimcilar varantlari Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha once Varant
Pazari’ndan satin almi§ olduklari varantlarin satigini yapabilirler. Varantlarin Borsada kotasyonu
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ve iglem gbrmesine iliskin esaslar BIST’nin 318 sayili Genelgesinde diizenlenmigtir. Varant
Pazarinda uygulanacak alim-satim yGntemi “piyasa yapicili gok fiyat-sitrekli milzayede sistemidir

b) Varantlarin Borsada islem gérmeye baslayacagii muhtemel tarihler:

Bu sirkillerde belirtilen Araci Kurulug Varantlan 12/12/2013 tarihinde BIST’de islem
gérmeye baglayacaktir. Ancak SPK ve BIST onay ve diger silreglerde gecikme olmasi halinde
miimkiin olan en kisa zamanda baglamak lizere ihra¢ ertelenebilecektir.

¢) Ihrac edilecek ve Borsada iglem gorecek aym nitelikteki varant grubudan varantlarin
halen islem gormekte olduklar tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi:

fs Yatinm tarafindan ihrag edilmis varantlar BIST Varant Pazan altinda islem gérmektedir.
Detayl bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde edilebilir.

d) Borsada iglem géren varantlarm hangi durumlarda islem sirasimn kapatlabilecegi
haklkinda bilgi:

Dayanag) hisse senedi olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirasmin igleme kapatilmas
durumunda, bu hisse senedi ile ilgili tim varant siralari da igleme kapatilir.

Dayanag) birden fazla hisse senedinden, bir sepetten olugan varantlarda sézkonusu hisse
senetlerinden herhangi birisinin sirasi kapatildiginda sepet varant sirasi da igleme kapatilir.

‘Dayanafii endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme kapatilanlar
olsa dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yaganmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmes gikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapici Borsa Bagkanlifindan ilgili oldufu varant siralanimin gegici olarak isleme
kapatiimasin: talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanlifinca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapici olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul tarafindan
anaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicismda degigiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili varantlann iglem sirasi pegici olarak
durdurulur. flem sirasi durdurulduktan sonra Teblig'de belirtilen stire igerisinde yeni bir piyasa
yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar
alinmadi) siirece), varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yitkiimliiltklerini yerine getirememesi, ihrager ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragcinin tiim varantlan isleme
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Ayrica (2.2.7.1.) Piyasa Bozulmasi béliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem sirasi sfirekli olarak kapatilir.

3.15. Halka arz sirkiilerlerinin ilan edilecegi yerler:
www.isvarant.com internet adresi, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) ve,

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik

Adres: Is Kuleleri, Kule-2 Kat 12
34330 4. Levent [ISTANBUL

Telefon: 0212 35020 00

Faks: 02123502001

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Adana Subesi

Adres: Cmarli Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvari No:31 Kat:9
01060 Seyhan ADANA

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212326 8701

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Akaretler Subesi

Adres: Siileyman Seba Cad. No:44 Bl Blok Daire 10
34357 Akaretler ISTANBUL

Telefon: 0212326 87 00

Faks: 0212 326 87 01

fs Yatirim Menkul Degerler A.S. Ankara Subesi

Adres: Talhran Caddesi, No: 3/8
06700 Kavaklidere ANKARA

Telefon: 0312 455 26 50

Faks: 0312 455 26 51

is Yatirim Menkul Degerler A.S. Bursa Subesi

Adres: Nalbantoglu Mahallesi Atatiirk Caddesi No: 71/3
16160 Osmangazi BURSA

Telefon: 0224 294 80 00

Faks: 0224 294 80 01

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. izmir Subesi

Adres: Akdeniz Cad.No:14 Birsel s Merkezi, Daire:501
35210 Alsancak iZMIR

Telefon: 0232 48890 00

Fax: 0232 4889001

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Kalamig Subesi Ny e

Adres: Fener Kalamig Caddesi

Tibas Belvu Sitesi A2 Blok Daire 3
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34726 Fenerbahge ISTANBUL
Telefon: 02165427200

Faks: 0216 542 72 01
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Levent Subesi
Adres: Is Kuleleri Kule-2 Kat: 4
134330 4. Levent ISTANBUL ,
Telefon: 02123502900 - . - . T
Faks: 02123502901
Is Yatirm Menkul Degerler A.S. Maslak Subesi
Adres: Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza No: 257/ 16
34398 Maslak ISTANBUL
Telefon: 0212367 85 00
Faks: 0212 367 85 01
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Yenikdy Subesi
Adres: Kdybasi Caddesi Iskele Cikmaz
Hancioglu Yalist No: 06
34464 Yenikoy ISTANBUL
Telefon: 0212363 01 00
Faks: 021236301 01
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Yesilkdy Subesi
Adres: Havalimani Kavsagi EGS Business Park B3 Blok No:470 Kat |7
34149 Yesilkéy ISTANBUL
Telefon: 0212463 20 00
Faks: 02124632001

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Suadiye Irtibat Biirosu
Adres: Bagdat Caddesi
Kiligoglu Apt. No: 451 Kat: | Daire: 4
34740 Suadiye ISTANBUL
Telefon: 0216 380 03 53
Faks: 02164169171

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler ve menfaatlerin ¢atigip catismadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.17. Ihrageiya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimm anlami hakkinda
bilgi:
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Araci Kurulug Varantlarinin ihragcisi olacak kurumlar Teblig’de belirlenmistir. Buna gére
Varantlar, Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’'un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve
derecelendirme kuruluglarnina iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslan veya Tiirkiye'de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluglarindan notlandirma 6lgegine gore yatinm yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yilksek iiglinci ve iistii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagl derecelendirme notu almig
-yurt disinda veya Tilrkiye’de yerlesik aract kuruluglar tarafindan ihrag edilebilir.

Ihrag basvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici belgelerin
Kurul'a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulugunun lhragciya iliskin notu
diizenli olarak gbzden gegirmesi; gbzden gegirmenin sonucuna bagli olarak derecelendirme
- ¢alismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satigi sirasinda, lhragei veya garantér kurulusun derecelendirme notunun ilk
fikrada belirtilen notun altina diismesi durumunda, Varant ihraglari Kurul tarafindan durdurulur ve
yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. ihrag edilmis ve islem gérmekte olan Varantlar ise
islem gérmeye devam eder.

Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmak iizere yetkilendirilmis olan Fitch
Ratings Aralik 2012 tarihinde i Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin uzun vadeli ulusal kredi
notunu duragan goriiniim ile “AAA”™ olarak teyit etmistir.

“AAA” ulusal derecelendirme notu bir iilkede ulusal derecelendirme &lgegindeki en iist
derecelendirmeyi ifade etmektedir. Bu derecelendirme ilgili iilkedeki diger biitiin {hragc1 ya da
yiikiimltlliiklere gore en diisiik geri ddeyememe riski beklentisine sahip olan fhragci ya da
yiikiimliiliiklere tahsis edilmektedir.

3.18. Piyasa yapici ve piyasa yapicithigina iliskin bilgi:
a) Piyasa yapicinin unvan:

is Yatinm Menkul Degerler A. S.
b} Piyasa yapieilik esaslar: hakkinda bilgi:

Teblig’in 17. maddesi uyarinca Varantlarin Kurul kaydina alinmasi igin yapilan bagvuru
sirasinda thragei tarafindan bir araci kurum piyasa yapicist olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.
Varantlarda piyasa yapicisi olabilecek araci kurumlara iliskin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.
Piyasa Yapicilan Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan Piyasa
Yapicilik* Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahh(itnamesine aykiri davranan ilyelerin piyasa yapicilik
gorevine Borsa ySnetimince son verilir.

. Is Yatim Varantlari’min piyasa yapicilii faaliyetleri {s Yatinm tarafindan iistlenilmistir.
Is Yatirim tarafindan Varant Pazari’nda mevzuatin dngordiigii sekilde siirekli alim ve satim
kotasyonu verilecektir. Araci Kurulug Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve islem Gérmesine
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Iligkin Usul ve Esaslar BIST’nin 318 nolu genelgesi ile yayinlanmistir. Buna gére Varant Piyasa
Yapiciliginin Genel Kurallart s6yledir:

Piyasa yapici, sorumlu oldufu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alis-satis
seklinde cift tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina ve islem gerceklesmesine katkida
bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tim alim-satim emirleri &ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlari ile esleserek
kismen veya tamamen isleme déniisebilir.

Her Varantla bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye piyasa
yapici olarak atanir. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa yapicilik
yapabilir.

Bir tiyenin girdigi normal bir emir, 8ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle esleserek iglem goriir.

i. Varantlar agilis seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara agilis seansinda
emir iletilemez. Yalnizca; piyasa yapici kurum, agilig iglemleri sonrasinda ilgili
Varanta alim satim kotasyonu iletebilir.

ii. Piyasa yapici iiyenin ExXAPl kullanicilan ve sef brokerlari kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Piyasa yapici ilyenin girdigi kotasyonun islem gorerek
miktarinin sifirlanmasi ve 3 dakika i¢inde piyasa yapici iiyenin kotasyonunun
miktarin1 en az kotasyon miktari kadar tamamlamamasi durumunda Sistem
tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama, kotasyonu giren piyasa
yapici iiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numarasi kullanilarak

yapilir.

iii. Piyasa yapici liyeler, Varantlara kotasyon girisi igin belirlenen asgari_kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

iv. Piyasa yapici iiye, her bir Varant igin ayri ve sadece bu islemlerde kullanilmak
iizere belirlenmis hesap numarasini/numaralanni kullanarak kotasyon girer.

v. Bir Varantta piyasa yapic tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslamaz.
vi. Tiim araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,

belirlenmis kurallar cergevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman &nceligi
kurallar: cergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlar dahilindeki normal
emirlerle eglesir.

vii. Piyasa yapicilar, girmis olduklart kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik
kurallar gergevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

o

71




viii. Diger liyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satis
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tim emirlerin
kargilanmalar durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi
fiyath (kotasyondan daha kétii fiyatli) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda piyasa
yapicinin 3 dakika icerisinde kotasyonunu tamamlamasi beklenir. Bu stire
icerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarimi (250 lot)
mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

ix. Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallari aksi belirtilmedikge
Varant islemleri igin de gegerlidir.

3.19. Varantlarin satisgtnin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama:

ihrager Aract Kurulus Varantlarinin ihracim Kurul’un Araci Kurulug Varantlarinin kayda
alinmasina iliskin bagvuruyu reddetmesi ve lhragcinin 8ngdrdtigit herhangi bir sebeple iptal
edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’'un sermaye piyasasinda- derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak lzere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglari veya Tiirkiye’de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluglarindan notlandirma dlgegine gére yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yilksek digiincli ve iistli seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh derecelendirme notu almis
yurt disinda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar tarafindan ihrag edilebilir.

Notlandirma &lgegine gore en yliksek iiglincii ve Ustli seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluglar anilan sarti saglayan araci kuruluslar tarafindan
ihragtan dogan uzlas: yiikiimliiliikklerin garanti edilmesi kosuluyla ihragta bulunabilirler.

ihrag basvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici belgelerin
Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun fhragciya iliskin notu
diizenli olarak gdzden gegirmesi; gbzden gegirmenin sonucuna bagli olarak derecelendirme
calismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satigi sirasinda, fhragci veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun
yukanda belirtilen notun altina diismesi durumunda, Varant ihraglar1 Kurul tarafindan durdurulur
ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gormekte olan Varantlar ise
islem gérmeye devam eder.

Dayanagi endeks olan Varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant sirasi da
agtk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir. e i
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Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinnmer gikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapict Borsa Baskanligindan ilgili oldugu Varant siralarimin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapici olmaya iliskin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerek(;eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem sirasi gec;ac: olarak
durdurulur. islem sirasi durdurulduktan sonra Tebllg de belirtilen siire icerisinde yeni bir piyasa
yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni bir karar
alinmadig siirece), Varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapal kalir.

Varant Ihragcisinin herhangi bir Varantta yiiktimliliiklerini yerine getirememesi, Ihragci
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, fhragcinin tiim Varantlan isleme
kapatilir.

3.20. Yatirnmalara satin alma taleplerini gen ¢ekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire: : .

Ihrag edilecek varantlardan satin almak isteyen yatrimeilar satig fiyati iizerinden alimda
bulunacaklardir. Bu gergevede halka arz talep toplama ve geri ¢ekme sdz konusu olmayacaktir.
Bunun yaninda yatinmcilar BIST Varant Pazarinda gergeklesmemis emirlerini serbestge iptal
etme imkanina sahiptir.

3.21. Hesaplama kurulusu:
_ls Yatinm Menkul Degerler A.S.
3.22, Thragceinin veya menkul kiymet sahibinin girisimiyle erken itfa éngdriiliiyorsa, erken
itfa kayit ve sartlari:
ihraci gergeklestirilecek varant paylar kulamim hakkinin sadece vade sonunda saglanan
Avrupa tipi varantlardir. Hakkin erken kullamilmasi veya ihragginin veya menkul kiymet sahibinin

girisimiyle erken itfa 6ngériilmemektedir.

3.23. Thracemnin ihrag sonrasinda ihrag sonucuna iliskin bilgi vermeyi diisiiniip diisiinmedigi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.24. Diger hususlar:

Yoktur.
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4. VARANTLAR ILE iLGIiLi VERGILENDIiRME ESASLARI

Asagida verilen gorlisler ylriirlikteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirlikteki mevzuatin baska tiirlii yorumlanmasi
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolayr s Yatinm sorumluluk
almamaktadir. Yatinmcilar Araci Kurulus Varantlarinda yapacaklan iglemler 6ncesinde vergi
danismanlarindan kendi vergi durumlarini 6grenmeli ve yatinm kararlarini buna gére almahidirlar.

4.1. Gelir Vergisi:

Araci kurulug Varantlarina iliskin esaslara yer verilmis olan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: I1I, No: 37 sayih  "Araci Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim
Islemlcrine lligkin Esaslar Tebligi'nde Araci Kurulus Varantlar, elinde bulunduran kisiye
Dayanak Varlig1 ya da Gdstergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakki veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak
tanumlanmistir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (*‘GVK’’) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilimin iiger ayhik ddnemleri itibariyla;

a) Alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimmna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Aract Kurulus Varantlarninin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas
aracina bagl olmayan),

d) (5436 sayili Kanunun |4/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 8diing islemlerinden
saglanan gelirler Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari eldec ctmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim
fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler
i¢in bu oran % 0 olarak uygulanir” hiikkmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 Seri No’lu GVK Genel Tebligi’nin *’Gegici 67’nci maddenin (1)
numaral fikrasinda yapilan degisiklik’’ baslikli 2.1 numaral béliimiinde;

‘193 sayth Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numarali fikrasi kapsaminda, banka ve araci

kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelidder...
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iizerinden yapmakla yiikiimlii olduklari tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 62’nci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayil Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenenler i¢in 01/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme gercevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara béliinmils komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermayc piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden millga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhiginca
belirlenenlerin

gecici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda elde eftikleri gelirleri {izerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiyc'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas! araci getirileri ile deger artisi kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirh sorumlu ortakliklar, tilke fonlar, kurum ve kurulug fonlan ve
yatirim kuruluslari gibi yabanei kurumsal yatirimeilarin tiimii miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gire kurulan yatinnm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin gegici 67’nci maddenin (1) numaralt
fikrasi kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27/9/2010 tarihli ve
2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir’

agtklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'tincit fikrasinda ise ‘*menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas! araci ifadesinin 6zel bir belirleme yapilmadig: siirece Tilrkiye'de ihrag edilmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmig ve/veya Tiirkiyc'de kurulu menkul kiymet ve vadeli
islem ve opsiyon borsalarinda iglem géiren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari
ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem g&rmese dahi
Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihra¢ cdilecck her tiirli menkul kiymet veya diger
sermaye piyasas! aracimi ifade eder. Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar
araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye




yitkiimliiliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger
sermaye piyasasi araci addolunur” hitkmiine yer verilmistir. Bu kapsamda, araci kuruluglar
tarafindan cikartilan ve elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlif ya da Gdostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren sermaye piyasasi arac
niteligindeki Varantlarin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesi gerektigi
goriisiindeyiz.

GVK’nin Gegici 67. maddesine iliskin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karar’nda (*’BKK"’) stopaj oranlan asagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numaral fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren Araci
Kurulug Varantlari dahil olmak iizere, hisse senctlerine (menkul kiymetler yatinim ortakhiklar
hisse senetleri harig) iligkin olarak elde edilen kazanglar icin %0,

2) (1) numaral fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin
birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan milkelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatirim fonlari ve yatinim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhginca belirlenenler
tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere, (1) numarali alt bent disinda kalan kazanglar igin
%10,

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlig1 ya da
Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihc kadar alma veya satma hakki veren ve
menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak tamimlanan Araci Kurulus
Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde sz konusu Varanta iligkin
Dayanak Varlik nemlilik arz etmektedir. Araci kuruluslar tarafindan ilrag edilecek ve istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda iglem gérecek olan séz konusu Varantlarin hisse senetlerine ve
hisse scncdi endekslerine dayali olmasi durumunda Varantlarindan tam ve dar milkellef gergek
kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi tutulmasi
gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan (6rnegin faiz,
déviz, altin vb. dayanak varlikl) varantlardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde BKK'da
gegen hiikiimden yararlanilamayacagi, s6z konusu gelirlerin miikellefler bazinda asagidaki
tablomuzda yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi diisiiniilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimcilar: Bu tip yatinmeilann BiST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmcilar: Bu tip yatirimeilarin BiST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir,
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C. Tirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklari: Bu tip yatiimcilanin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Tirkiye'de Kurulu Yatirim Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatinmcilarin BIST'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan araci kurum Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

E. Minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis
kazanglari elde etmek vec bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim
fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen
yatinmeilar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile defer artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakhiklar, iilke fonlari, kurum ve
kurulus fonlar1 ve yatinm kuruluslar gibi yabanci kurumsal yatinmeilann tiim miilga
2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar ve yatirim
ortakliklariyla benzer sayilmistir. Bu tip yatinmcilarin BiST'de islem gorecek olan ve
hisse senedi veya hisse scnedi endeksine dayali olmayan Araci Kurulug Varantlarindan
elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Yukarida sayilanlar disinda kalan yatinmecilarin - BiST'de islem gorecek olan ve hisse
senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum Varantlarindan elde ettikleri
gelirler iizerinden %10 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

4.2. Katma Deger Vergisi:

I5 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 2l.maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“*KDVK?”) sosyal ve
askeri amagl istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kiilge
glimilg, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimrilt, topaz, safir, zebercet, inci, kilbik virconia)
d6viz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihra¢ edilen kira sertifikalani ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinin ve
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem giren sermaye piyasasi araglanmin teslimi” seklinde
degigtirilmigtir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi
araglari da KDV istisnasi kapsamina sokulmustur. Araci kurulus varantlari Sermaye Piyasasi
mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak tanimlanmistir.
Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu
kapsamda yatirimcilar arasinda gerceklestirilen varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna
olmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullaniimas: dolayistyla
nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir ddeme olarak kabul edilerek
KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadig: gorilgii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriiglerden farkli gériisler olabilecegini icin
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yatirimeilarin Aract Kurulug Varantlarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi
danismanlanndan goriis alarak islem yapmalar gerekmektedir.

Yatinmcilarin Araci Kurulus Varantlarinda islem yapmadan &nce vergi damismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini Ggrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi
odemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Arahik 2012'de Is Yatinm’in
uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan goriintim ile “AAA™ olarak teyit etmistir. S6z konusu

bilgi 3 Temmuz 2012 tarihinde kamuya agiklanmustir.

Soz konusu derecelendirme raporunda yer alan uzman bilgileri asagida verilmistir:

Turda Ozmen:

Tel: +00 212 284 7882

E-posta: turda.ozmen(@fitchratings.com
Levent Topcu:

Tel: +90212 284 7819

E-posta: levent.topcu@fitchratings.com

Fitch Ratings’in Genel Mildiirliklerinin Iletisim bilgileri asagida verilmistir:

One State Street Plaza
NY 10004

New York, ABD
Telefon: +1 212 908 0500

30 North Colonnade, Canary Wharf
E14 5GN

Londra, Ingiltere

Telefon: +44 203 530 1000

Fitch Ratings’in Tiirkiye iletisim bilgileri asagida verilmisgtir:

Fitch Turkey Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
is Kuleleri Kule 2,

Kat: 4

34330, 4. Levent

Istanbul/TURKIYE
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Telefon: +90 212 279 1065
Fax: +90 212 279 0546

Derecelendirme Kuruluglan Seri: VIII, No: 51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme
Faaliyeti Ve Derecelendirme Kuruluglanna lliskin Esaslar Tebligi’nin 19. maddesi uyarinca
bagimsizlifi ve gikar catismalarindan kaginilmasini saglamakla miikelleftir.

Derecelendirme raporunda yer alan analistler,

a) Ihrager tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihrageinin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
olmadiklarini,

b) lhrager tarafindan daha 6nce istihdam edilmediklerini ya da ortakliktan herhangi bir
ficret almadiklarini,

c) [hrageinin ydnetim ve denetim organlarinin herhangi birinde iiye olmadiklarini,

d) Ihragcinin menkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan araci kuruluglar ile
baglantilarinin olmadigini belirtmislerdir.
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu
sirkiilerde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkilerde bu bilgilerin
anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul &zenin

gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

is Yatiim Menkul Degerler A.S.
is Kuleleri Kule 2 Kat:12

Sorumlu Oldugu Kisum:

: 4. Levent 34330 iSTANBUL
- Mehmet Ozyer Ali Emgah Yilgkl
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