IZAHNAME

* » -
Sertifika, Senet ve Difer Varant Benzeri Uriinler

is Yatirim Menkul Degerler A.S.’den (“Is Yatirim” veya “Ihragc1”)

Ortakhgmmizin beheri 1 Kurus ve toplam 6.000.000 TL itibari degerli 600.000.000
adet Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin, halka arzina iligkin Izahnamedir.

Séz konusu Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinlere iliskin izahname,
6362 sayih Sermaye ngasam Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarnca Sermaye Piyasas
Kurulu (Kuruly’nun 28../2/23 tarih ve 10/32% sayih karan ile onaylanmistir. Ancak
izahnamenin onaylanmas), izahnamede yada eklerinde yer alan bilgilerin dogru
oldufunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek sermaye piyasasi
araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Isbu izahname ile ihrac yapilacak olan Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri
Uriinlere iligkin ihragcaimin yatirnmeilara karsi 6deme yiikiimliiliigi Kurul veya herhangi
bir kamu otoritesi tarafindan garanti altina ahnmams olup, yatirnm kararmin ihragginin
finansal durumunun ve Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin’e iligkin risklerin
ve bu izahnamede yer alan diger tiim bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

6.000.000 TL itibari degerli Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin’ler,
izahnamenin gegerlilik ~siiresinin bitimine (%4./23./..2914.)kadar farkh b6zelliklerde
tertipler bazinda ihrag edilecek olup, her bir tertip Sertifika, Senet ve Diger Varant
Benzeri Uriin’e iliskin ihra¢ kosullan, Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin’iin
dzellikleri, ihrag tutar), sati§ siiresi ve esaslan gibi bilgiler ihractan 6nce ilan edilecek olan
sirkiilerler aracihfiyla kamuya duyurulacaktir. Sirkiiler, izahnamenin ayrilmaz bir
pargasi olup Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin’e iliskin yatinm kararlan
izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan dnce veya satig siiresi
icinde yatimmmcilarin yatirim kararm etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi hilinde bu hususlar Kurul’dan onay ahnmak suretiyle satigtan nce toplu halde
ticaret siciline tescil edilir. izahnamenin gegerlilik siiresi icerisinde yeni donem finansal
tablolarin kamuya aciklanmasi isbu izahnamede degisiklik gerektirmez. Bu durumda
sirkiilerler kamuya agiklanan son finansal tablolar1 da icerir6362 sayih Sermaye Piyasas
Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin séz konusu kisilerden tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi hilinde; halka arz edenler, ihraca
aracihk eden lider araci kurum, varsa garantdr ve ihrageinin yénetim kurulu ilyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahngriede ..
yada eklerinde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kummla”i’ld’ﬂx\
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanlys, yamiltier ve eksik bilgilerden  bu Kanun = ¥
hiikiimleri gercevesinde sorumludur VU TR TR
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Bu—izphname—“diigiini : dir2—Splanlanmalitnd : dirl—S¢nhmin
edilmektedir”’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
agiklamalar igermektedir. Bu tiir acikklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok
faktor, ortakhgimizin gelecege ydnelik agiklamalarin 6ngoriillenden ¢ok daha farkh
sonuglanmasina yol agabilecektir.”

1. IMKB Goriisii:
. Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Urlin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin
(“IMKB”) onayi ile IMKB Kurumsal Urlinler Pazar’nda kote edilmesi igin gerekli bagvuru
yapilacaktir.

II. Diger Kurumlardan alinan goriis ve onaylar:

YOKTUR.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Dayanak Gosterge Borsa tarafmdan olusturulmus hisse senedi endeksleri.

Dayanak Gisterge Uzlagi Degeri: Nakit uzlag1 hesaplanmasinda kullamlan gdsterge degerin
vade sonu degeri.

Dayanak Varhk: IMKB 30 Endeksinde yer alan pay ve/veya IMKB 30 Endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet.

Diger Varant Benzeri Uriin: Bu izahname uyarinca ihrag edilecek ve Araci Kurulus Varants,
Sertifika veya Senet olarak siniflandirilmamg diger yapilandirilmag firtinler.

Ihraca: I Yatinm Menkul Degerler A.S.

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tanumlama numarasi.

Isleme Koyma (Kullanim- Déniigiimii): Varantin sagladigz hakkin kullammu.

Is Yatiim: Is Yatinm Menkul Degerler A §.

itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak {izere 1hrag:c1 tarafindan belirlenmis olan
degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu,

Menkul Kiymet: Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek Sertifika, Senet ve diger Varant
Benzeri Uriin’ler.

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin galigmasim
saflamak, likit ve sfirckli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {izere, kotasyon vermekle ytkkiimli olan ve Borsa Yénetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa iiyesi arac1 kurulus.

Piyasa Yapicithk: Yetkilendirilmis flyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin piyasasimn
diiriist, diizenli ve etkin galismasmni saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiirtitiilen
ozellikli alim-satim faaliyeti.

Senet: Bu izahname uyarinca Senet olarak ihrag edilecek yapilandinlmus tirlinler.

Sertifika: Bu izahname uyarnnca Sertifika olarak ihrag edilecek yapilandirilms iiriinler.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri III,No: 37 sayili Araci Kurulug Varantlarinin Kurul
Kaydina Ahnmasi ve Alim Satim Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi.

TSPAKB: Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Arac1 Kuruluglan Birligi.

Varant Benzeri Uriln: Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek Sertifika, Senet ve Diger
Varant Benzeri Urlin’ler. .
Yapilandinlms Uriin: Araci Kurulug Varantlan, Sertifika, Senet ve Varant Benzeri Uriin’ler.




1. OZET

Bu béliim izahnameni

kararlar izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Asagida yer alan bilgiler sadece bir tzet niteliginde olup, referans yoluyla dahil
edilen tiim belgeler de dahil olmak iizere isbu izahnamenin geri kalamiyla birlikte biitiin
olarak degerlendirilmelidir. isbu ézetin amac Ihragciya ve Sertifika, Senet ve Diger
Varant Benzeri Uriinlere iliskin 5nemli zellikleri ve riskleri belirtmektir ve 6zetin eksiksiz
bilgi icerdigi garanti edilmemektedir. Bu ozet tiimiiyle, Halka Arz Sirkiileri ile
tamamlanacak/tadil edilecek ve birlikte Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinlerin
hukuken baglayici olan kosullarim teskil eden izahnamenin diger kisimlarindan almmstir,
Buna gire, isbu dzet, belgenin giris bsliimii olarak goriilmeli ve Sertifika, Senet ve Diger
Varant Benzeri Uriinlere iligkin her tiirlii yahrim karari isbu izahnamenin yatirmel
tarafindan bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

a) Ihrager Hakkinda Bilgiler (ihrageiyi tamtica bilgiler, faaliyetleri vb.):

Tiirk sermaye piyasalanmin gelisimine katki saglama misyonuyla Tirkiye Is Bankasi
A.$. tarafindan 1996 yihinda kurulan {5 Yatinm; bireysel ve kurumsal yatirimcilara, alim-satim
aracihfinin yani sira, yatnm damgmanhig, portfdy yonetimi ve kurumsal finansman hizmetleri
sunmaktadir. I Yatirim, 427 kisilik kadrosu, Turkiye genelinde 10 subesi, 1 irtibat biirosu ve
acentesi konumundaki 1200°den fazla Is Bankasi subeleri ile Tirk sermaye piyasalarinda
faaliyet gdstermektedir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings Aralik 2012’de fs Yatinm’in
uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan gériiniim ile “AAA” olarak teyit etmisgtir,

Is Yatinm Menkul Degerler A.$.30.09.2012 tarihli konsolide finansal tablolari: 16 Kasim
2012 tarihinde kamuya agiklamistir. Buna gbre konsolide varhik toplam1 16.11.2012 tarihi
itibaniyla 3.643.743.719 TL ve ana ortaklifa ait zkaynaklan 440.790.362 TL seviyesine
ulagmugtir, Ana ortakliga ait net dsnem kan ise 52.801.766 TL olmustur,

Is Yatinm’in konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagh ortakliklarin faaliyet alanlan
asafida verilmigtir:

e Camis Menkul Degetler A.S: Bagh ortakligim amaci, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana sbzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu faaliyetler kapsaminda bagh ortakbk sermaye
piyasasinda araci kurum olarak faaliyet gostermektedir ve 1984 yilinda kurulmugtur,

e I5 Yatinm Ortaklifn A.S; Bagl ortakhiin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak ana s8zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir, Bu ortaklik sermaye piyasast islemleri ile portfoy
isletmeciligi faaliyetlerini stirditrmektedir.

o Is Portfdy Yénetimi A.§: Bagh ortaklik, 23 Eylal 2000 tarihinde Istanbul Ticargt Sicilifie-,,
tescil ve 6 Kasim 2000 tarih, 5168 Sayih T. Ticaret Sicili Gazetesi’nde dfan; éﬁil@fi‘:él\(_\“f‘ .

kurulmugtur. Bagli ortakliin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve i gili mevzuat

hitkiimlerine uygun olarak ana stzlesmesinde belirtilen sermaye plyasaslgefaaﬁy%heﬁnde .
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bulunmaktir. Kurulug, sermaye piyasas1 faaliyetleri arasinda sadece kurumsal
yatinmeilara portfoy yonetimi ve yatirim danismanlig1 hizmeti sunmaktadir.

® Maxis Securities Ltd: Bagh ortaklik, 8 Apgustos 2005 tarihinde ‘The Official Seal Of The
Registrar of Companies’ tarafindan tescil edilerek, 7 Princes Street Londra, Ingiltere
adresinde kurulmustur. Bagh ortaklifin amaci, yurtdi: sermaye piyasalarinda kar amagh
faaliyetlerde bulunmaktir.

® Is Investment Gulf Ltd: Bagh ortakhk, kurumsal finansman ve &zellikle B&D
islemlerinde faaliyet gdstermek fizere Dubai’de kurulan istiraktir,

e Is Girisim Sermavesi Yatmm Ortaklifs A.S: Istirakin faaliyet konusu, esas olarak

Turkiye’de kurulmug veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci
olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatinmlar yapmaktir.

Is Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklig1 A.$’nin ve dolayis1 ile Grup’un bagli ortakliklan
Nevotek Bilisim Ses ve Iletigim Sistemleri San. Tic. A.S, Nevotek Middle East FZ LLC,
Nevotek Intercorporation, Convera Systems FZ LLC; bilgi teknolojileri, ses ve iletisim
sistemleri konularinda, faaliyet g&stermektedirler.

e Efes Varlik Yonetim A.S: Bagh ortaklik, 8 Subat 2011 tarihinde kurulmugtur, Amaci,
mevduat bankalari, katithm bankalan ve diger mali kurumlarin alacaklan ile diger
varliklarim satin almak ve satmaktir,

Is Yatrim’m bagh ortakhiklarimin 30 Eyltl 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaryla
detaylan agagidaki gibidir;

30 Eylii1 2012 31 Arahk 2011
Sermayedeki Sermayedeki

Bapgli Ortakliklar pay orani pay orani
Camis Menkul Degerler A.S. %99,79 %99,79
Convera Systems FZ LLC %81,24) %85,24
Covision Medical Technologies Ltd %81,240 . %85,24
Efes Varlik Yénetim A.S. %89,00 %89,00
I5 Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklifn A.S. %30,49 %30,49
i5 Portfoy Yonetimi A.S. %70,00 %70,00
Is Yatinm Ortakhig: A.S. %31,35 %37,39
Is Investments Gulf Ltd, %100,00 %100,00
Maxis Securities Ltd., %100,00 %100,00
Nevotek Biligim Ses ve Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. %81,24D %85,24
Nevotek Intercorporation %81,24'0 %85,24
Nevotek Middle East LLC %81,24" %85,24
Ortopro Grubu %32,50% %31,00

b) Risk Faktorleri:

Iy Yatinm Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Urtinleri 1 Yatinm’'m bir
yikimltlligiidiir ve vade sonunda yiikiimliiliiglin yerine getirilmemesi ile ortaya gikacaksbi
ddeme riskini tasimaktadir,

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings Aralik 2012’de I$ Yapmh%ﬁ' - >
uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan gbriiniim ile “AAA” olarak belirlemistir.;S6z konusu “; }g
bilgi 17 Aralik 2012 tarihinde kamuya agiklanmigtir, E O T
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fhrageinin Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, {Ist Viineticileri_ ile Bagmsiz Denetim

Kurulusunu Tamtici Temel Bilgiler:

Is Yatinm’da Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu bulunmaktadir. Yénetim Kurulu Bagkan
lhami Kog, Yénetim Kurulu Uyeleri Gizide Meltem Kékden, Feray Demir, Volkan Kublay,
Abdullah Akyliz (bagimsiz iiye) ve Behzat Yildirimer (bagimsiz iiye)’dir.

Is Yatinmmn tist yonetimi Genel Mildiir ve alti Genel Miidtir Yardimeisindan olusmaktadlnr. Is
Yatinm Genel Miidiirti Ali Erdal Aral’dir, Genel Miidiir Yardimeilari Murat Kural, Ufuk Umit

Onbag1, , Mert Erdogmug, Funda Caglan Mursaloglu, Melih Murat Ertem ve Zeynep Yesim
Karayel’dir.

Denetim Kurulu Uyeleri Tolga Achim Miiller ve Cansel Nuray Aksoy’dur,

Ihragcinin Yénetim Kurulu Uyelerine Tliskin Bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri 09.05.2012* tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda bir sonraki
Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gorev yapmak {izere segilmiglerdir.”

Adi Soyad) Gérevi s(‘;fire\: Siiresi/Kalan Gorev

iiresi
(*) 1 Yil / (31.01.2013’ten bir
Iihami Kog YK Baskan: sonraki Olagan Genel Kurul
toplantisina kadar)

. i e 1 Y11/ (Bir sonraki Olagan Genel
Giizide Meltem Kokden | YK Bagkan Vekili Kurul toplantisina kadar)

1 Y11 / (Bir sonraki Olagan Genel

Feray Demir YK Oyesi Kurul toplantisina kadar)

() 1 Y1l / (15.08.2012°den bir

Volkan Kublay YK Uyesi sonraki Olagan Genel Kurul
toplantisina kadar)
S 1 Y11/ (Bir sonraki Olaggm Genel |
Abdullah Akyiiz YK Bagimsiz Uyesi Kurul toplantisina k adar) s

{f oA
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Ad Soyadi Gorevi Gorev Siiresi/Kalan Gérev

Behzat Yild VK Bas Uvesi 1 Y1l / (Bir sonraki Qlagan Genel

Kurul toplantisina kadar)

Ihragcinin Denetim Kurulu Uyelerine Diskin Bilgiler:

Asapida isimleri verilen Denetim Kurulu Uyeleri 09.05.2012* tarihli Olagan Genel Kurul
Toplantisi’nda bir sonraki Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gbrev yapmak iizere
segilmiglerdir. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda 2013
olagan Genel Kurul toplantisinda denetci degisikligi yapilacaktir.

Adi Soyad) Géirev Siiresi/Kalan Gbrev Siiresi
. 1 YiI / (Bir sonraki Olagan Genel Kurul
Tolga Achim Miiller toplantisina kadar)
Cansel Nuray Aksoy* (19.10.2012 *den bir sonraki Olagan Genel Kurul
toplantisina kadar)

* Sayin Cansel Nuray Aksoy, 19.10.2012 tarihinde istifa eden Sayin Duygu Avcr'nin yerine,
yine aym tarihte diger denetci tarafindan secilmigtir.

¢)  lIhraca lliskin Ozet Veriler ve Tahmini fhra¢ Takvimi:

Ilgili Sirkillerlerde belirtilecektir.

d)  Secilmis Finansal Bilgiler, Finansal Tablolara iliskin Ozet Veriler ve Bunlara Nigkin
Onemli Degisiklikler ile Sermaye Yapisi ve Borgluluk Durumu:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 30.09.2012 tarihli konsolide finansal tablolarni 16
Kasim 2012 tarihinde kamuya aciklamistir. Buna gére konsolide varlik toplam1 30.09.2012
tarihi itibaryla 3.643.743.719 TL ve ana ortaklifa ait zkaynaklan 440.790.362 TL seviyesine
ulagmustir, Ana ortakliga ait net donem kan ise 52.801.766 TL olmustur.

é‘
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Incelemeden Bagimsiz Denetimden Bafimsiz Denetimden
Gegmemiy Gegmis Gegmis
30 Eylil 31 Aralik 31 Aralik
2012 2011 2010
VARLIKLAR
Dbnen Varlkiar 3.537.900.431 2.979.355.376 z.sis.s'ii,o‘tﬁ_ﬁ\\n
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.073.645.871 1.776.419.835 1.572.374.05)81. y

% /” / @ 8 78 Warl I s




-

AIC

Finansal Yatirimlar 519.479.379 505.385.176 454,835,346
Ticari Alacaklar 861.638.208 640.066.519 501.281.802
Diger Alacaklar 59.948.192 51.893.591 39477430
Stoklar 11.464.208 260.478 175.742
Satiy Amaciyla Elde Tutulan
Duran Varliklar 38.804 - -
Diger Donen Varliklar 11.685.769 5.329.777 7.827.668
Satiy Amaciyla Elde Tutulan
Duran Varliklar 22,372,214 - -
Duran Varhklar 83.471.074 83.969.659 109.729.549
Diger Alacaklar 5.706.004 4.396.212 4.103.849
Finansal Yatirimlar 21,576.898 18.016.549 40.446.278
Ozkaynak Y tntemiyle
Degerlenen Yatirimlar 24,324,778 51.135.382 54,390.318
Maddi Duran Varliklar 14.683.571 8.738.453 8.111.931
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.386.267 1.484.139 1.407.989
Serefiye 9.206.499 - -
Ertelenmis Vergi Varligy 3.443.151 191.918 1.269.184
Diger Duran Varhklar 143.906 7.006 -
TOPLAM VARLIKLAR 3.643.743.719 3.063.325.035 2.685.701.595
Incelemeden Bafmmsz Denetimden Bafimsiz Denetimden
Gegmemiy Gegmig Gegmiy
30 Eylial 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR 2012 2011 2010
Kisa Vadell Yakamlilakler 2.834.839.651 2.372,722.900 2,033.596.094
Finansal Borglar 2.089.728.452 1.816.056.324 1.513.692.852
Diger Finansal Ytktmltilukler 38.911.410 38.803.614 6.467.394
Ticari Borglar 686.202.436 501.849.008 497.308.112
Diger Borglar 6.716.619 4.556,271 5.379.496
D8nem Kari Vergi Yukimlulaga 471.170 637.527 974919
Borg Karsiliklar: 1.405.886 670.397 627.893
Calisanlara Saglanan Faydalara
liskin Kargiliklar 8.818.997 6.973.448 3805011 "
Diger Kisa Vadeli YiklimItlikler 2,584,681 3.176.311 :.;"‘7‘5.34@4 17 ‘ff‘c\
Uzun Vadeli Yikimldltkler 7.130.928 3.080.895
9




Finansal Borglar 2.790.792 118.763 186.892
Ticari Borglar 24467 B2.554 144.128
Caliganlara Saglanan Faydalara
higkin Kargiliklar 2.456.249 2.262.602 1.752.430
Ertelenmis Vergi Yikumlalagn 1.859.420 616.976 -

OZKAYNAKLAR 801.773.140 687.521.240 650.022.051

Ana Ortaklifa Ait Ozkaynaklar 440,790.362 399.917.152 374.675.420
Odenmis Sermaye 286.000.000 260.000.000 200.000.000
Kargilikli fgtirak Sermaye

Diizeltmesi (4.870.206) (4.890.131) -
Hisse Senetleri thrag Primleri 1.302.324 1.302.324 1.302,324
Deger Artig Fonlar 3.621.273 941.499 3.617.067
Yabanci Para Cevrim Farklari 534.846 200.325 (235.109)
Nakit Akig Riskinden Korunma

Yedegi (49.936) (35.563) (4.33)
Kardan Aynilan Kisitlanmig

Yedekler 25.647.936 21.185401 15.730.958
Diger Yedekler 72.43] 72431 72,431
Gegmis Yillar Karlari 75.729.928 68.737.637 90.028.578
Dénem Kan 52.801.766 52.403.229 64.163.502

Kontrol Gilcli Olmayan Paylar 360.982,778 287.604.088 275.346.631

TOPLAM KAYNAKLAR 3.643.743.719 3.063.325.035 -2.685.701.595
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Yenlden Yeniden
Dizenlenmis Dizenlenmiy
incelemeden { Incelompdin-
Gegmemiy Gegmemis Gegmemls Gegmemis
1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eyltl 30 Eylu] 30 Eylal
2012 2012 2011 2011
SORDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 22.905.078.362 8.611285.174 36.390.683.105  10.373.562.864
Satiglann maliyeti (22.829.370.751) (8.589.752.835) (36.348.713.664) (10.332.1 12.770)
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli iglem
gelirleri, net 45.579.482 12,991.291 27.377.480 7.170.332
Hizmet gelirleri, net 73.081.903 22.300.366 83.228.942 25.869.671
Esas faaliyetlerden diper gelirler, net 21.918.355 5378.979 14.653.587 3.169.205
BRUT KAR 216.287.351 62,202,975 167.229.450 79.659.302
Pazarlama, satig ve dafitim giderleri (22.551.922) (5.887.093) (16.588.044) (6.135.113)
Genel yonetim giderleri (108.936.356) (35.440.631) (88.486.930) (30.956.867)
Aragtirma ve peligtirme giderleri (2.255.368) (718.747) (1.764.171) (543.985)
Diger faaliyet gelirleri 7.914.548 493,559 1.819.352 418.428
Diger fasliyet giderleri (1.848.859) (443.216) (1.413.505) (955.467)
FAALIYET KARI 88.609.394 20.206.847 60.796.152 41.486.298
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatinmlann kar / (zararlanndaki) paylar 4,741,233 764.584 (4.630.218) (121.663)
Esns fasliyet disi finansal gelirler 43.779.590 11.633.054 29,992,853 10,242,745
Esas faaliyet dus1 finansal giderler (27.088.361) {10.163.916) (8.087.670) (2.847.010)
SURDURULEN FAALIVETLER
VERGI ONCESE KARI 110.041.856 22.440.569 78.071.117 48.760.370
Stirdtrilen faaliyetler vergi gideri (13.685.608) (1.718.010) {8.168.787) 10.928
- Donem vergi gideri (14.949,557) (3.588.475) (9.200.902) (2.063.928)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.263.949 1.870.465 1.032.115 2,074,856
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 96.356.248 20.722.559 69.902.330 48.771.298
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI 4202485 . 986253 -
DONEM KARI 100.558.733 20.722.559 70.888.583 48.771.298
Donem karinin dagilimi:
Kontrol gict olmayan paylar 47.756.967 13.179.357 28.217.389 26.627.961
Ana ortaklik paylan 52.801.766 7.543.202 42.671.194 22.143.337
100.858.733 20.722.559 70.888.583 48.771.298
Strdorilen fagliyetlerden hisse bagina
kazang 0,1838 0,0264 0,1493 0,0774
Toplam faaliyetlerden hisse basina
kazang 0,1846 0,0264 0,1492 0,0774
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Yeniden Yeniden
THiZenlenmis Diizenlenmis
Incelemeden incelemeden ncelemeden Incelemeden
Gegmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis
1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylal 30 Eylal 30 Eylal 30 Eylal
2012 2012 2011 2011
DONEM KARI 100.558.733 20.722.559 70.888.583 48.771.298
Diger kapsaml: gelir/(gider):
Satilmaya hazir finansal varliklann gergege uygun
degerindeki degisim 3.067.710 1.596.363 {1.870.339) (730.444)
Nakit akig riskinden korunma yedepi (60.664) - (81.435) (180.274)
Yabanci para gevrim faria 1.745.560 189.239 1.748 667 1.090.574
Diger kapsamh gelir kalemlerinde iligkin vergi
gelir / (giderleri) {545.877} 47.524 (106.673) (183.266)
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (VERGI
SONRASH 4.206.729 1.833.126 (309.780) {3.410)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 104.765.462 22.555.685 70.578.803 48,767.888
Toplam kapsaml gelirin dagihms:
Kontrol glict olmayan paylar 48.963.774 13.349.933 28.726.783 26.754.644
Ana ortaklik paylan 55.801.688 9.205.752 41.852.020 22,013.244
104.765.462 22,555,685 70.578.803 48.767.888
Hisse bagina kazang 0,1951 0,0322 0,1463 0.0770
/®\ 12
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1 Ocak- 1 Ocak -
31Aralik 31 Aralik
2011 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 46.099.142355 49.152.326.556
Satiglann maliyeti (46.043.217.253) (49.086.936.705)
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem gelirleri, net 47.129.598 26.484.459
Hizmet gelirleri, net 106.486.654 106391156
Esas faaliyetlerden diger gelirler, net 21.127.531 11.539.923
BRUT KAR 230.668.885 209.805.389
Pazarlama, satiy ve dapitim giderleri (27.257.493) (17.712:185)
Genel ydnetim giderleri (123.659.948) (100.883.793)
Aragtirma ve geligtirme giderleri (2.315.752) (1.821.408)
Diger fasliyet gelirleri 2.119.576 1.264.365
Diger faaliyet giderleri (3.118.891) (1.867.533)
FAALIYET KARI 76.436.377 88.784.835
Ozkaynek y#ntemiyle degerlenen yatinmlann kar /
(zararlarindaki) paylar (4.150.742) 3.764.433
Esas faaliyet disi finansal gelirler 39.530.816 29.223427
Esas faaliyet digi finansal giderler (12.907.755) (9.088.617}
SURDURULEN FAALIYETLER
VERG}| ONCES] KARI 98.908.696 112.684.078
Strdtrilen faaliyetler vergi gideri (14.015.367) (14.493.241}
- Dénem vergi gideri (12.210.953) (14.666.668)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.804.414) 173427
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 84.893.329 98.190.837
DONEM KARI B4.893.329 98.190.837
Diinem karinin dagilims:
Kontrol gticti olmayan paylar 32.490.100 34.027.335
Ana ortaklik paylan 52.403.229 64.163.502
84.893.329 98.190.837
Sardurnlen faaliyetlerden hisse bagina kazang 0,2016 02468
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“Bafimsiz Denetimden Gegmiy Bafimsiz Denctimden Gegmly
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
DONEM KARI 84,893,329 98.190.837
Diger kapsaml: gelir/(gider):
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergepe uygun degerindeki
degigim (3.098279) 800.592
Nakit akig riskinden korunma yedegi (126.150) (19.669)
Yabanci para gevrim farki (359.889) (19)
Diger kapsamls gelir kalemlerinde iliskin vergi gelir / (giderleri) 110.172 (23.463)
DIGER KAPSAMLI! GELIR/(GIDER) (VERG! SONRASI) (3.474.146) 757.441
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 81.419.183 98.948.278
Toplam kapsami: gelirin dagslims:
Kontrol gticd olmayan paylar 31.287.320 34.070.085
Ana ontaklik paylan 50.131.863 64.878.193
81.419.183 98.948.278
Hisse bagina kazang 0,1928 0,2495
e) Ortakhk Yapis1 Hakkinda Bilgiler:
Ortagin Sermaye Pay: / Oy Hakki
. 09.05.2012 Tarihli 30.09.2012*
Ticaret Unvany/ Sen Genel Kurul (Sen Durum/ Sermaye artisi)
Adi Seyads
TL % TL
(TL) (%) (TL) (%)
. 170.697.856 65,65 187.767.642 65,65
T. I Bankas: A.S.
Is Faktoring
Finansman 6.324.307 2,43 6.956.737 243
Hizmetleri A.S.
Is Finansal
Kiralama A S. 6.324.307 2,43 6.956.737 262: .
4 b ‘M”'::x
Camis Yatinm " GG ISR
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Orta,gm s i
. 09.05.2012 Tarihli 30.09.2012*
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul (Son Durum/ Sermaye artis1)
Adi Seyad:
TL % TL
(TL) (%) (TL) (%)
Halka Agik Kisim 76.210.829 29,32 83.831.912 29,32
Toplam 260.000.000 100,00 286.000.000 100,00

*Cikarnlmiy sermaye %10 bedelsiz sermaye artirmyla 15.06.2012 tarihinde
286.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

) Thraca ve Borsada iglem Gérmeye Iliskin Bilgiler (satis, piyasa yapicihik, ihrag
maliyeti vb.):

_ Is Yatinm Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinleri IMKB Kurumsal
Uriinler Pazan’nda piyasa yapicili stirekli miizayede yontemi ile islem gorecektir. Ihraglarin
piyasa yamcihg Is Yatinm Menkul Degerler A.S tarafindan iistlenilecektir.

Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin ihracinda katlamlacak maliyetlerin
bazilan degisken nitelikte oldugundan ihrag miktanina bagh olarak degisiklik
gosterebilecektir. Bu nedenden dolay: asagida halka arza iliskin olarak thragciun 6demesi
gereken toplam ve halka arz edilecek Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Urlinler
bagina maliyet agagidaki tabloda sadece gosterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Aciklama
Sermave Thrag edilecek paylarin itibari degerinin binde ikisi ve ihraci
Pi asazl takiben azami tedaviil giintindeki sertifika sayis1 ile
M . | diizeltilmis satig fiyatiun garpilmas: suretiyle bulunan tutar
Kurulu Ucreti | . . NP L
iizerinden binde ikisi oraninda iicret 6denir.
Her bir Izahname ilk kotasyon igin : Alt limit 1.000.- TL
IMKB olmak iizere itibari degerin onbinde 1’i. .
Kotasyon Kota alinan her bir sertifika ihraci igin : 500.-TLizahname
Ucreti sliresi boyunca ddenecek toplam kotasyon ficreti iist limiti
50.000.-TL
Takasbank
ISIN Ulcreti ISIN bazinda 200 USD.

Kaydi Ser. Piy. Ihra¢ Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit bazinda
kayden yaratilan sertifika adedinin onbinde 1°i

MI?K fhrag | ( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.- TL/Yillik)
ve Itfa
Ucretleri Sertifika Ihragci Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen
tutarin yiizbinde 5°i

(Alt limit 500.-TL/Islem, dist limit 25.000.-TL/islem)

e
/”// 1 1%\“\1“




{zahnamenin

tescilirve
Tiirkiye
Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilam

Degisken

g Ek Bilgiler:

Is Yatinm’in paylann ISMEN kodu ile 18.05.2007°den beri IMKB Ulusal Pazar’da
islem gormektedir. Is Yatinm, paylan borsada islem géren bir sirket olmasindan dolay, is
Yatinm paylanmn ve ihrag ettigi diger sermaye piyasasi araglanmn degerini, finansal
durumunu ve genel olarak yatinmcilarin yatinm kararlanim etkileyebilecek bilgileri ilgili

sermaye piyasas) mevzuat: gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP

) aracihif

ile yatinmcilann bilgisine sunmaktadir. s Yatinm’in cari ve onceki dénem finansal
tablolarina KAP yayin sitesi olan www.kap.gov.tr ve Is Yatinm’in www.isyatirim.com.tr

adresli internet sitesinden ulagilabilir.

Kurul’ca 06/04/2012 tarih ve 3/FB-371 say: ile I§ Yatinm Menkul Degerler A.S.
350.000.000 TL nominal degerli borglanma araci kayda alinmigtir. Bu kapsamda lig tane
bono ihraci gergeklestirilmistir. 13.03.2012 ve 17.09.2012 tarihinde 100.000.000 TL

nominal degerli, 07.03.2013 tarihinde ise 115.000.000 TL nominal degerli,
Finansman Bonosu ihrac1 gergeklestirilmigtir.

2. RISK FAKTORLERI

alt1 aylik

Isbu izahname ile ihraci yapilacak olan Sertifika, Senet ve Diger Varant
Benzeri Uriinlere iligkin {hrageinin yatinmeilara karsi édeme yikiimliiliigii Kurul
veya herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti altina almmami§ olup, yatirnm
kararinin Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinlere iliskin risklerin yer
alacag sirkillerin ve bu Izahnamede yer alan diger tiim bilgilerin analiz edilmesi

suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Yatinmailar Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinlerde islem yapmadan
once yapilandinlmis tirlinlere iligkin risk unsurlanna vakif olmalidirlar. Sertifika, Senet ve
Diger Varant Benzeri Uriinlerin dinamikleri diginda yatinmalar islem yapmadan &nce
vergisel ve diger konularda Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Urlinlerin uygunlugunu
incelemeli ve gerekli durumlarda damigmanhk hizmeti almalidir. Sertifika, Senet ve Diger
Varant Benzeri Uriinler sabit getirili enstriimanlar degildir. Sertifika, Senet ve Diger Varant
Benzeri Uriinlere yatinm yapmalan durumunda yatinmeilar yatinmlanmn tamaminu veya

duruma gore bir béliimiinii kaybedebilir.

2.1  ibragamn Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinlerine

Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Gilciinii Etkileyebilecek Riskler:

menkul kiymetlerdir. I Yatnm tarafindan ihrag edilecek Sertifika, Senet ve Diger Varant ‘
Benzeri Uriinlere yapilacak yatinmlarda, 5 Yatinm’in Sertifika, Senet ve Dlger Varant

5, .
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Benzeri Uriinlere iliskin yilkiimlilliklerini ilgili vade tarihinde yerine getirmemesi riski
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giigligtinde, bundan kaynaklanacak risk tamamen yatinmciya aittir. Hak kullaniminda
yatinmciya yapilmas: gereken ddemenin yapilmamasi, teslim edilmesi gereken Dayanak
Varliklarin teslim edilmemesi, yatinmcidan alinmasi gereken Dayanak Varliklanin satin
alinmamas1 ve benzeri yikiimliilik durumlan Sermaye Piyasasi: Kanunu’nun 84’iincii
maddesi kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda ortaya gikan magduriyetler
Yatinmc1 Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

Ihrager vade sonunda Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinlerine istinaden
nakit uzlag veya kaydi uzlag sonucunda ortaya gikacak 8demenin veya teslimatin yapiimasi
ile yiiktimliidiir. thragciun 8deme giicii konusunda herhangi bir olumsuz beklentinin ortaya
gikmas: Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin fiyatlanm olumsuz etkileyebilir.
Ihragcinin 6deme giigliigiine diismesi sonucunda Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri
Uriinler diger alacaklar gibi Icra iflas Kanunu slireglerine konu olabilir, Sertifika, Senet ve
Diger Varant Benzeri Uriin 6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Sertifika, Senet
ve Difer Varant Benzeri Uriinler deger kaybedebilir, dolayisiyla yatimcilann Sertifika,
Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinlere tdedikleri bedelin bir kismim veya tamamim
kaybetme riskleri bulunmaktadr.

Thrager kurulusun iflas etmesi durumunda, Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri
Uriin sahibinin alacagy, yiiriirlikkte bulunan lcra iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan Kanun geregi, Sertifika, Senet ve Diger Varant
Benzeri Uriin alacaklan imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. Thragg
kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile bir bagka ortakhifa katilmas: halinde ise, kiilli
halefiyet prensibinden hareketle, Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin
yitkiimliiliigti, birlesilen ya da devralan yeni ortakliga gegecektir.

Ihragciya verilen derecelendirme notlan, fhragcimn yiikiimliliklerini zamaninda
yerine gefirip getiremeyecegi konusunda bir gdsterge niteligindedir. Bununla birlikte
derecelendirme notu, Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinii satin alma, satma veya
elde bulundurmaya devam etmeye iligkin bir tavsiye niteliginde degildir. Derecelendirme
kuruluglan thragciya verdikleri notu askiya alabilirler, geri alabilirler veya diistirebilirler.
Ihragciya verilen derecelendirme notu ne kadar diistikse, ilgili derecelendirme kurulugu
tarafindan yitkiimlillitklerin higbir zaman ya da zamaninda yerine getirilemeyecegine iligkin
ongorillen risk de o derece biiyilkk demektir. Aralik 2012 tarihi itibariyle uluslararas
derecelendirme kurulugu Fitch Rating’s tarafindan Is Yatinm’in uzun vadeli ulusal kredi
notu AAA(Tur) olarak belirlenmistir. Derecelendirme kuruluglanmn thrageiya iligkin
derecelendirme notunu diizenli olarak gézden gegirmeleri gerekmekte olup, derecelendirme
notunun degismesi tedaviilde olan Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinlerin
fiyatim etkileyebilir. Ayrica Ihragciya iligkin derecelendirme notunun Seri: 111, No: 37 sayih
Teblig’in 4 {incli maddesinde belirtilen seviyenin altina diismesi halinde Sertifika, Senet ve
Diger Varant Benzeri Uriin ihraglan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve
yeni Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin ihracina izin verilmeyecektir. Bununla
birlikte ihrag edilmis ve ijlem gérmekte olan Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri
Uriinler borsada iglem gérmeye devam edecektir.

ye
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Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinler iizerinde birden fazla rislg‘f'f:ékt‘di’ﬁ B

aym anda etkili olabilir ve bunun sonucunda belirli bir risk faktriintin etkisi"b'nge@en..;
Ongorillemeyebilir. Risk faktérlerinin bir araya gelmesi durumunda bunun Sertifika, Senet
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ve Diger Varant Benzeri Uriinler iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir

lhrag edilmis Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinlerin
yiikiimliiliiklerinden korunma saglama amagli koruma iglemleri yapilmamig veya
yapimis koruma islemlerinin istenilen etkiyi yaratmamis veya bu iglemlerin
yapildigy karsi kurumlar 6deme giigliiiine diigmiis veya diger sebeplerden dolay:
yapilan koruma iglemlerinin beklenen etkisine ulagilamarmig olmast,

ve ayni zamanda,

fhragcimin koruma olmamasindan dolayr ya da korumanin islememesinden dolay:
ortaya qikacak yikiimliiliiglinii kargilayacak finansal giiciiniin bulunmamasi
hususlanmn aym anda gergeklesmesi durumunda Ihragciun Sertifika, Senet ve
Diger Varant Benzeri Uriinlere iligkin yiiktimliiliklerini yerine getirme giigliigiine
diismesi stz konusu olabilir.

Bunun disinda fhragaimin mali yapisinda kétillegme, nakit akisinda yaganan sorunlar,
finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin islememesi, Ihragcimin
faaliyetlerinin durdurulmas: da yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda yer
almaktadir. Thragcimn 6deme giigliifitine diigmesi durumunda Sertifika, Senet ve Diger
Varant Benzeri Urlinler diger alacaklar gibi yasal siireglere konu olabilir, Sertifika, Senet ve
Diger Varant Benzeri Uriin 6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

2.2.1. Ihrageinin Odeme Giicii:
23. Ihrace’nimn Risk Yonetim Politikast Hakkinda Bilgi :

is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yapilandinlmug Uriin fhraci Risk Yonetimi Esaslan
asagida sunulmustur:

SPK’nin Seri: III, No: 37 sayih "Araci Kurulug Varantlanmin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Alm Satim Islemlerine Iligkin Esaslar Tebligi" uyannca ihraci yapilan
Yapilandinlmig Uriinlerin karsilagacag: risk yonetimi esaslar1 bahsi gegtigi gercevede 13
Yatinim Risk Yénetimi Miidirliii tarafindan izlenmektedir. thrac1 yapilan Yapilandinlmisg
Uriine iligkin risk 6lgtim, analiz ve raporlama faaliyetleri muhasebe sistemine entegre
edilerek giinliik bazda galigtirilmakta olan risk yonetimi sisteminden gergeklestirilmektedir.
Uriin 6zelinde uygulanan risk yonetimi uygulama esaslar1 kurum genelinde gegerli olan risk
y6netimi politika esaslan ile biitiinlesik bir yap izlemektedir. . Risk Y®netimi Miidiirli gt
tarafindan aylik olarak hazirlanan risk raporu, Yénetim Kurulu biinyesinde kurulan ve bir
bafimsiz y6netim kurulu ilyesinin bagkan olarak gérev yaptign Risk Komitesi tarafindan
degerlendirilmektedir.

Yapilandinlmis Uriin bir veya birden fazla islemi igeren bir menkul kiymettir.
Yamlandinlmig Uriin, yatinmcisinin riskini azaltabilir veya arttirabilir. Sahibine iglem hakki
verebilir veya islem yiiktimliiliigi sonucunu dogurabilir. Yapilandinlmis Urlinler basta

Menkul Kiymetler, Borsa Yatinm Fonlan, Borg Enstriimanlan, Dovizler veya Emtxalar N

olmak iizere gesitli varlik ve gostergeler iizerine yazilabilmektedir.
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e Anapara Koruma
Getiri Artirma
Katilim
Kaldirag

Baz {iriinlerde sadece bir veya birden fazla tiirev bilesen bulunurken, diger tiirlerde
tiirev {iriinler ile birlikte bir veya birden fazla menkul kiymet veya para piyasas: islemi
eklenmis olabilmektedir. Yapilandinlmig firilnlerin riskinin 6l¢timiinde iiriini olugturan
bilegenlerin riskleri birbirleri ile etkilesimleri de gz oniine alnarak &lgiltir. Esasta
yapilandinlmug {iriinlerin riskinin 6l¢iim esas: bilegenlerin yer aldifa bir portfyiin riskinin
dlgiilmesi esaslan ile aymdir. Bunun yaninda dogru risk élgiimiine ulagmak igin portféyil
diger ihraglar ve korunma islemlerini de dahil ederek risk 8lgiimiine tabi tutmak gerektigi
agikardir.

Ihrag edilmesi dugiinillen Yapilandinlms Uriinler yukaridaki simflandirmada “Getiri
Artirma”, “Katim” ve “Kaldirag” kapsaminda ¢ikanlacaktir. Anapara Korumal
yapilandinlmig iirtinler bu izahnamenin kapsami disinda kalmaktadir.

2.3.1. Ihrag ve Risk Izleme:

Ihrag edilmesi diistiniilen Yapilandinlmug Uriinler ile ilgili potansiyel korunma stratejileri
agafidaki gekillerde olabilir:

e Tam Delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kogullarina gére de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot Dayanak Varlik fiyat seviyesi vadeli basa
bag isleme koyma (forward ATM strike) seviyesine ulagtifinda korunma amagl alim
veya satim iglemleri yapilmaktadir.

e Tam delta korunma (Hedge) islemleri birtakim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.

e Mevcut pozisyon tiirli ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu karg
kurumlar fizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

e Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfoyii igerisinde takip edilerek toplam
bazda riskten korunma (hedge) islemleri yaplabilir.

e Yukanda ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek bir kombinasyon
iizerinden farkli yontemler de takip edilebilmektedir.

fhragci, tagidifn pozisyon riskini kapatmadiz: durumda Dayanak Varliktaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihragcilarin ilgili
varliklan ters yonlii pozisyonlan kullanarak korunmaya gittikleri uygulamalar siklikla
gorillmektedir. Tasiman pozisyon risklerinden korunmak amaciyla yapilan opsiyen. .
islemlerinde kars: taraf riskinden kaynaklanan bir kredi riski s6z konusu olab;lmektedlr "
Kurum adina yapilan opsiyon iglemlerinde, karsi kurum ile unzalanmxs bir ISDA
(International Swap and Derivatives Association) Master Agreement ve eki Credlt‘ Support
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Annex bulunacagindan ilgili islemlere dair dogan kars: taraf riskine iliskin olarak kargy
ACAKLKa curima-verilecek-teminatlann-dikkate-alinmasr-serckmeldtod:
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2.3.2. Risk Limitleri:

Yapilandinlmg Urtinler nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutan (giinliik RMD)
ihrag degerinin belli bir oranim agamaz. Ilgili risk limiti delta korunma veya ters yénlii
alinan opsiyon pozisyon miktarimi igeren netlestirilmis toplam pozisyon tutarimi ifade
etmektedir. Thraci yapilan Yaplandinlmg Urtinlerin getirisi Dayanak Varlifin getirisi ile
aym olmayabilir. Zira yapilan s6zlesme dogrudan Dayanak Varliga degil, ihrag sirasinda
belirlenen 6zellikler dogrultusunda s6z konusu varligy dayanak olarak kabul eden menkul
kiymete yatnm yapilmektadir. fhrag sonrasinda olusacak olan getiri tamamen
Yaplandinlmig Urtinlerin sartlarina gore belirlenecektir.

Borsa disinda taraf olunacak stzlesmeler, uluslararasi piyasalarda kabul gormilg
ISDA kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa disinda gergeklesen opsiyon stzlesmeleri Black & Scholes ve/veya Monte
Carlo Simiilasyon modeli uyarinca Dayanak Varlik fiyatim baz alarak iyi niyet esash olarak
Thrager kurum tarafindan degerlenerek gerekli risk hesaplamalar1 yapilacaktir.

Gamma orani, Dayanak Varliktaki spot fiyat degisiminin delta oraminda yaratacag
degisim miktanim ifade etmektedir. Yiiksek gamma degeri yitksek riski ifade edeceginden
dolay taginan pozisyonlarin mevcut gamma degerlerinin risk y&netimi sistemi tarafindan
diizenli olarak takip edilmesi gerekmektedir.

Ayarlama Faktéri, ilk ihrag siirecinde belirlenen Dayanak Varlik Déniigiim Orantnin
Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin fiyati ve Dayanak Varlik fiyat: arasindaki
iligkiyi yansitan bir 8lgiit olarak ifade edilmektedir. Ayarlama faktorintin Risk Yonetim
Mildiirliigi tarafindan belirlenen diizeylerin altinda kalmasi hedeflenmektedir.

Piyasa riski “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalan iizerinden kendi iginde tutarl
risk 6lgiit ve kriterleri kullanilarak, kontroliin ifasina iligkin uygun usuller tesis edilerek
belirlenen risk limitlerine olan uyum gézlemlenerek dlgiilecektir. Piyasa riskinin dogru ve
diizenli bir sekilde dl¢iimiintin saglanabilmesi igin dncelikle ulusal ve uluslararas: finansal
piyasalarda genel kabul gdrmiis tarihsel Dayanak Varlik piyasa verilerinin Is Yatinm
Menkul Degerler A.§. biinyesine akiinin saglanmasi ve giinlik olarak saklanmas:
gerekmektedir. Risklerin &lgtilmesi safhasinda, maruz kalinan risklerin belirli élgiiler veya
kriterler kullanilarak sayisal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktr.

Risk 6lgtimleri RMD hesaplamalan geklinde yapilmakta ve RMD hesabinda 1
giinliik elde tutma siiresi ile tek tarafli % 99 giiven aralif kullanilmaktadir. RMD hesabinda
kullanilan tarihi gézlem dénemi 1 yildan az olmamaktadir. Ustsel olarak agirhklandinlmig
hareketli ortalama ya da benzeri difer metotlann kullandmas) durumu igin de kullanilacak
tarihi gbzlem stiresi en az bir yil olup, modelde fiili olarak kullanilan agirliklandinlmg
veriler en az 6 ayhik bir stireyi kapsamaktadir. I3 Yathnm Menkul Degerler A.S. RMD
hesabinda, maruz kaldif1 tim piyasa risklerini kapsamas: kaydiyla “Varyans-Kovaiy; ns”,
“Tarihi Simtilasyon” ve “Monte-Carlo Simiilasyonu” modellerinden uygun goreeegi birrisk -
8l¢itim metodunu kullanmaktadr. R
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2.4. Risk Bildirim Formuna lliskin Agiklama:

2.4.1. TSPAKB Risk Formu Hakkinda:

Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin alim satimina aracilik, alim sattm
aracilifi yetki belgesine sahip araci kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin misterileriyle
Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Urlinlere iligkin herhangi bir islem
gergeklestirmeden ve sozlesme yapmadan 6nce Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri
Uriinlerin isleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yitkimlilitkleri ve séz konusu islemlerin
risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslan Birligin
(“TSPAKB”) tarafindan belirlenen Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriinlere iliskin
Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Stz
konusu risk formu 23 Agustos 2012 tarihli TSPAKB 12 Nolu genelgesi ile varantlara benzer
nitelikteki sermaye piyasasi araglarim kapsayacak sekilde giincellenmistir. Sertifika, Senet
ve Diger Varant Benzeri Uriin yatinmcilanimin bu formu okuyup anlamig olmalan ve bu
formda belirtilen hususlar1 g6z Sniine alarak iglem yapmalan gerekmektedir. TSPAKB
tarafindan belirlenen glincel Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk
Bildirim Formu Madde 2.4.2. olarak agagida sunulmustur.

2.4.2. TSPAKB Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araglar1 Risk Bildirim
Formu:

Onemli Aqiklama:

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araglari alim satim islemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden &nce, piyasada
kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlannizi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Seri:III, No:37 “Araci Kurulus Varantlannin Kurul Kaydina Alinmasina
ve Alim Satim Islemlerine Iligkin Esaslar Tebligi”nin (Tebliz) 16. maddesinde Ongortildig
lizere “Varantlara fligkin Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlan anlamaniz
gerekmektedir,

Uyan:

Islem yapmaya baglamadan &nce calismay! disiindiigiintiz kurulusun “alim satim
aracihg yetki belgesi’ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip
banka ve sermaye piyasas: araci kurumlanni www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web
sitelerinden 8grenebilirsiniz.
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Varantlara fligkin Genel Bilgi:

Aract Kurulug Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da
gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullaldig
menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasas: aracidir.

Varantin dayanak varligimi, IMKB 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya
IMKB 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olugturur.
Dayanak géstergesi ise fstanbul Menkul Kiymetler Borsasi1 (IMKB) tarafindan olusturulmus
hisse senedi endeksleridir,

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida
belirtilen dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden,
emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gormils endeksler gibi diger varlik ve
gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Teblig’in 20°nci maddesi uyarinca Kurul’un uygun
gorecegi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) icin de
gegerlidir, Varant benzeri sermaye piyasasi arac1 alim satim islemini gergeklestiren araci
kurulus, s6z konusu sermaye piyasasi araciin &zellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Igleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz 6nemlidir. Araci
kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliliikler:

1. Varantlarin alm satimi, Kurulun onayl f{izerine IMKB mevzuati gergevesinde
belirlenecek ilem esaslan kapsaminda IMKB’nin uygun gbrecedi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicilif1 kapsaminda, piyasa yapicist
aract kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa dilzenlemeleri cergevesinde stirekli
alm-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar,
Kurulun uygun gériigii tizerine IMKB tarafindan belirlenir.

2. Vamntlann satisinin araci kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve IMKB’de islem
gérmesi zorunludur. IMKB’de islem géren varantlarin islem sirasimin kapatilmasina
iliskin esaslar IMKB tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlifs veya gostergesi IMKB 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya
IMKB 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin
oldufu varantlarda uzlagt bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak
belirlenebilir. Dayanak varliyi bunlanin disinda varlik ya da gosterge olan
varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinin uygulanmas: zorunludur,

5. Vamant ihracindan dogan uzlagi yikktimliiligiintin yerine getirilmesinden ihragc1
sorumludur. Garantér bulunmas: halinde, ihragg: ile garantsr miiteselsilen sorumly:--ssen,
OIUI. ,f‘.:';w f‘{?“ &y ‘\
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Varant jhraglar: kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {tyesi olmasi zorunlu&hr.;: o S
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Risk Bildirimi:

Islem yapacagmiz araci kurulug ile imzalanacak gergeve stzlesmede belirtilen

hususlara ek olarak, agagidaki hususlan anlamaniz ok nemlidir.

L.

Araci kurulug nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap izerinden gergeklestirilecek
tim iglemler i¢cin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari dtizenleme
hitkiim]leri uygulanacaktir.

Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kuruluga yatirdifiniz paramin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacafiniz iglemin tiirline gére yatrdifimz para tutarim dahi
agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe caligabilecegi
gibi aleyhe de galigabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiksek
kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz &niinde
bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladifi dayanak varligi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz
bedel ve buna ek olarak &deyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile
siirlamaniz miimkindiir.

Araci kurulusun piyasada iglem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracag bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecepi
tarafinizca dikkate alinmalidir,

Varant alim satimuna iligkin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde
yapilan Ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasihiginin bulundugu dikkate
alinmalidir,

Varant ihraci nedeniyle ihraggiun maruz kaldipn risklerc iligkin risk yonetim
politikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragg1
ile piyasa yapicinin internet sitesinde yayimlarur. ihrar,:r,:lmn risk ySnetim politikasi,
yatirim kararimizi vermeden 6nce dikkatle okunmalidir,

Yabanci para cinsinden dlizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhiginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan
nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye
ve ddviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim
satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Islemlerinize baglamadan &nce, araci kurulugunuzdan yitkiimlt olacaglmz bﬁﬁm
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ﬂcretler
parasal olarak ifade edilmemigse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansxyacagl iIe
ilgili anlagilir 5rnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz. :
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Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimciy: genel olarak mevcut riskler
hakkinda bililei iam 1A B-tatimandes
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kaynaklanabiecek,tﬁm riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip atmmlara
yonlendirmeden nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tamtia Bilgiler:

Ticaret Unvani

Merkez Adresi
Fiili Yonetim Yeri

Ticaret Sicili Memurlugu
Ticaret Sicil Numaras

Ticaret Siciline Tescil Tarihi
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat
Esas Stzlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

Telefon ve ngs Numaralan

Internet Adresi

3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler:

3.21. Ana iriin/hizmet kategorilerini de i

hakkinda bilgi:

Is Yatinm Menkul Degerler Anonim
Sirketi

Is Kuleleri, Kule 2 kat 12, 34330,
Levent fstanbul

Is Kuleleri, Kule 2 kat 12, 34330.
Levent Istanbul

Istanbul

358758-306340

18.12.1996

Siiresiz

T.C. Kanunlan

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri (Ana
Stzlesmenin  3’lincti  maddesinde
belirtilen ve ayrica isbu Izahnamenin
3.2.1 maddesinde belirtilen faaliyetler.)
212%5020 00

2123502001

www.isyatirim.com.tr.

gerecek sekilde ortakhk faaliyetleri

Sirket’in amaci, 3794 sayili Kanun’la degisik 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
ve ilgili mevzuat hitktimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket bu amaci gergeklestirmek icin agagidaki ig ve islemleri yapabilir.

a) Sermaye piyasasi araglarinin sermaye piyasas1 mevzuati gercevesinde kendi nam
ve hesabina, bagkasi nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina alim satimmm
yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun dﬁzegleiﬁgié : '
gergevesinde gereken sartlan yerine getirmek kaydiyla,
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i. Kurul kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz

1. 3 1.1
yoloyTa satmmar arac;

ii. Daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasas! araglarimun alim satimina
aracilik,

iii. =~ Menkul Kiymet geri alma veya satma taahhiidil ile alim satimi,
iv. Yatirim damigmanligi,
V. Portfoy ytneticiligi,

vi.  Kredili menkul kiymet, agiga satis ve Menkul Kiymet 6diing alinmas: ve
verilmesi,

vii.  Tiirev araglarin alim satimina aracilik,

viii.  Portfoy isletmeciligi

faaliyetlerinde bulunmak,

c) Menkul Kiymetler Borsalarina tiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

d) Sermaye piyasasi mevzuatinda tamimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

e) Miisterilerinin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye
piyasasi araglannin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6demesi ile
yeni pay ve bedelsiz pay alma haklarini ve hisse senetlerinden dogan oy haklarim
‘kullanmak,

f) Yatirim fonlan kurmak ve y6netmek,

g) Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore Yonetim Kurulu yetkisi ile sermaye piyasasi araglarimi ihrag etmek,

h) Sermaye piyasasi mevzuatina aykir1 olmamak ve Sermaye Piyasasi Kanunu md.
15/son hitkmii sakli kalmak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere istirak etmek,

i) Sermaye piyasasi mevzuatinda araci kurulus faaliyetleri arasinda sayilan ve
sayilacak olan diger her tlirlti iglemi yapmak,

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi asagidaki isleri de yapabilir:

a) Ticaret amaciyla olmamak ve aracilik islerinin gerektirdigi miktar1 agmamak
kaydiyla aracihik faaliyetlerini yiiriitmek veya alacaklarini tahsil etmek igin tagir
veya tasinmaz mallar edinmek veya kiralamak, gerektiginde bunlan satmak vey
kiraya vermek, s
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b) Mevzuat gergevesinde basin, radyo, televizyon ve diger yollardan yaral}lixxularqlg I O
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borglarinin temini, tahsili ve denmesi igin mevduat toplamaya ve mevzuatin imkan
verdigi haller hari¢ olmak iizere §diing para vermeye miincer olmamak sartiyla
ipotek rehin ve diger teminatlar karsisinda veya teminatsiz diing, ayni teminat ve
sahsi teminat almak veya vermek, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde
ve benzeri kamu ve 6zel kuruluglar nezdinde tescil, terkin ve diger biittin iglemleri
yapabilmek,

d) Faaliyetleriyle ilgili olarak borglanabilmek, taahhiit iceren ya da icermeyen her
tiirlii finansal islemlerde bulunabilmek, s6zlesmeler akdetmek ve bankalardan genel
bankacilik hizmetleri almak,

e) Sermaye Piyasas1 Mevzuat) tarafindan belirlenen usul ve esaslar dahilinde; 8rtiilii
kazang aktarimu diizenlemelerine aykirilik teskil etmemesi, gerekli 6zel durum
agiklamalarinin yapilmasi ve yil iginde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin
bilgisine sunulmas: sartiyla, sirketin amag ve konusunu aksatmayacak sekilde
sosyal sorumluluk kapsaminda bagis ve yardimda bulunabilmek,

f) Amag ve konusuyla ilgili olarak yerli ve yabanci firma ve kuruluglarla sézlesme
imzalayabilmek, know-how anlagmalari yapabilmek.

Yukanda gosterilen konulardan bagka, Sirket igin gerekli ve faydah goriilecek
islere girmek isteniyorsa, Genel Kurul karar1 alinacaktir. Ana S6zlesme’nin degistirilmesi
nitelifindeki bu Kkararlarin uygulanmasi igin ilgili Bakanlik ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izin alinacaktir.

Sirket, yukarida belirtilen hususlar1 gergeklestirirken, Sermaye Piyasas: Kanunu ve
ilgili mevzuata uygun olarak yatinmcilann bilgilendirilmesi amaciyla kamuyu aydinlatma
yliktimliiliikklerini yerine getirecektir.

Titrkiye Is Bankasi A.S. tarafindan 1996 yilinda kurulan fs Yatirim; Tiirkiye
genelinde 10 subesi, 1 irtibat biirosu ve 1.200°den fazla acentesi konumundaki s Bankas:
subeleri ile Tiirk sermaye piyasalarinda faaliyet gostermektedir. Bunun yam sira Is Yatirim,
Londra/Ingiltere’de kurulu ve sermayesinin tamamina sahip oldugu bagli ortakhigi Maxis
Securities Ltd., Dubai/Birlesik Arap Emirlikleri’nde kurulu ve sermayesinin tamamina sahip
oldugu bagh ortaklig: Is Investment Gulf Ltd. ve Almaata/Kazakistan’da bulunan irtibat
biirosu ile uluslararasi sermaye piyasalarinda da faaliyetlerini arttirmaktadir.

Is Yatirim bireysel ve kurumsal yatinmcilara, alim-sattm aracilijimin yam sira,
yatirim damismanligy, portfdy yonetimi ve kurumsal finansman hizmetleri sunmaktadir.

o Yatirim Damsmanhg: Yatinm damsmanlifi, karsihifinda herhangi bir maddi
menfaat temin etmek suretiyle, miigterilere sermaye piyasasi araglari ile bunlan ihrag
eden ortaklik ve kuruluglar hakkinda ve sermaye piyasasi ile ilgili diger konularda
yonlendirici nitelikte yazili veya s8zlii yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasi
faaliyetidir.

S
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Is Yatirim’in yatirim danismanlarinin yatirimcilarina sundugu Yatirim Dmxgﬁ%nh@l
hizmetinde _yatirimcilann risk, getiri, vade ve Uriin tercihlerine uygud yatwim -
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stratejileri olusturulur ve bu stratejiler, degisen piyasa kosullan da dikkate alinarak

1132 I
Y ety

o Portfoy Yonetimi: Portfoy y6netimi, finansal varliklardan olusan portfdylerin, her bir
miigteri adina, miisterilerle yapilacak portfdy yonetim stzlesmesi gergevesinde
maddi bir menfaat saglamak iizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Is Yatinm’da yatinmcilarin ihtiyag ve beklentilerine gore ayri bir portfoy grubu
yaratilir veya yatirimcilar tarafindan portfdy yéneticileri tarafindan olugturulan
mevcut gruplardan biri segilir. Portfdy Yonetimi hizmeti ile yatirimcilar tercih
ettikleri portfdy grubunun stratejisi dahilinde, portfSyliniin yonetim hakkim Is
Yatirim’a devretmektedir.

e Kurumsal Finansman: Is Yatinm Kurumsal Finansman alaninda, Halka Arzlar (hisse
ve borglanma araci), Birlesme ve Devralmalar, yeniden yapilanma ve stratejik
planlama konularim da igeren Ozel Sektér Damsmanlifi, Proje Finansmani
Damismanhii ve Girisim Sermayesi Damgmanhigi’ndan olugan bir hizmet
yelpazesine sahiptir. 1988 yilindan itibaren Is Bankasi ve kurulugundan itibaren I
Yatirim bugiine kadar toplam 66 adet hisse senedi halka arz projesi
gerceklestirmistir. I Yatiim kurulusundan bu yana 28 adet hisse senedi ve 20 adet
6zel sektor tahvil-bono halka arzinda lider kurum olarak gérev almig, sermaye
piyasalarina yaklagik 13,8 Milyar TL kaynak saglamigtir.

o Aracihk Hizmetleri: Sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasasi araglarinin
yetkili kuruluglar tarafindan kendi nam ve hesabina, bagkasi nam ve hesabinda, kendi
namina bagkasi hesabina ticari amagla alim satimidir. Is Yatirim, yurtici ve
uluslararas: sermaye piyasalarinda hisse senedi, sabit getirili menkul kiymet, vadeli
islem sozlesmeleri ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satimmna aracilik
yapmaktadir. Yurtigi sermaye piyasalanimin her alaninda etkin rol oynayan Is
Yatiim, uluslararasi piyasalarda da genis kapsamda aracilk iglemlerini
stirdiirmektedir.

Is Yatirim, ana faaliyet kollaninin yan: sira Sermaye piyasalarinn farkh alanlarinda
uzmanlagmug istiraklere sahiptir.

Asagidaki sema fs Yatirim’in %5°’ten fazla igtirak paymna sahip oldugu sirketleri
gostermektedir.
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Maxis Securities Ltd. {%100,00} I f Ltd. (%100
Londra nierkerli B prubn sermay ¢ piyasalan Dubai"de kurulan igtini tmiz kurumsal
lisansina saliip finansman ve Ozellikle B&D islemlerinde
Tonliyet gBstereech
Camis Menkul Deperler A.S. (%99,79} Efes Varlk Yopetim A.S. (%74,00)
Torkiye'nin ¢én koklo arocr kurumlanndan - Ozellikle bankalarin soruniu alacaklarin
biri y0netimi honusunda faaliyet gbsterecel
o netimi A.S. (%70.00 Yatinm khih A.S.* (%26,47
Yogunlukly Is Grubu fonlanm ysneten Turkiye'nin 8nde gelen yatinm ortaklig,
TTekiye nin dnde gelen porttdy yanetim porifty by Dklﬂlg(blc sekidriin %37 sini
sirketi sektOrin %a20"sii temsil etmekte olugturuyor
irisim Sermnyesi Yat. Ort.* (%29.01 ELIDAS (%10,00)
Gergeklegtirilen 8 qilugtan USD buzinda Tarkiyenin ilk lisansh depoculuk fualivetinde
*a22.61 yillik hilegik getiri elde edilmigtir - bulunan glrketi

Vadeli Islem ve ivon Bors
Vadeli iylemler ve opsivon borsas:

“**: Halka agik yirketler

3.2.2. Faaliyet Géosterilen Sektorler/Pazarlar ve Ortakhgin Bu
Sektdrlerdeki/Pazarlardaki Yeriile Avantaj ve Dezavantajlari Hakkinda Bilgi:

Kiiresel kriz etkisinde 2009 yilinda ekonomisi %4,7 kgiilen Tiirkiye, 2010 yihinda %9,2 ve
2011 yilinda %8,5 biiytime rakamlaniyla titm dinyada en hizli bityliyen ekonomilerden biri
olmustur. 2012 yilinda uygulanan politikalar gergevesinde bityilme kontrollit bir sekilde
(2012 y1hmn ilk 9 ayinda) %2,6 olarak gergeklesmigtir. IMKB Pay Piyasasi islem hacmi son
dért yilda ortalama %17; VOB iglem hacmi ise son dort yilda ortalama %18 biiyiimiistiir. Bu
dénemde IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’ndaki islem hacmi artig1 ise ortalama %4 biiyiime
yakalamistir,

Reel ekonomideki ve sermaye piyasalarindaki toparlanmaya paralel ve SPK, IMKB,
TSPAKB ile TOBB tarafindan baglatilan halka arz seferberliginin de etkisiyle 2011 ve 2012
yillarinda IMKB Gelisen Igletmeler Piyasasi'nda islem gérmeye baglayan sirketler de dahil
olmak iizere toplam 54 sirket halka arz edilmistir. Enflasyonun tarihi dtigiik seviyelerde
oldugu, Merkez Bankasi’nin gosterge faiz oranlanm tek haneli seviyelere indirdigi ve
kiiresel likidite bollugundan Tiirk sermaye piyasalaninin yararlandigi son iki yilda,
borglanma araglari halka arzlarinda da 6nemli gelismeler yaganmugtir, 2011 yilinda 17,8
milyar TL nominal degerde 42 adet 6zel sekisr borglanma araglan halka arzindan sonra
2012 yilinda da 37,4 milyar TL nominal degerde 121 adet 6zel sektdr borglanma araglar1
halka arz1 gergeklesmistir.

Bu geligmelerin yaninda Tiirk sermaye piyasalarinda yeni (rfin ve hizmetler de gorillmeye
baglanmustir. Thrag bagvurulan 2009 yilinda yapilan araci kurulus varantlar, 2010 yilinda
IMKB Kurumsal Uriinler Pazarr’nda islem gbrmeye baslamistir. Bugiin gelinen noktng»:v;::-\
dayanak varlif IMKB 30 Endeksi, tek hisse senedi, altin ve déviz olan 100’iin tizerinde % 1 N,
araci kurulug varanti islem gérmektedir. Bu dénemde VOB’da islem goren vadeli‘islem ..~
stzlesmelerinde de artis yaganmugtir. Hisse senedi, emtia {irlinleri, faiz ve déviz kurlafind -~
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dayali vadeli islem s6zlesmelerine ek olarak 2010 yilinda islem gérmeye baglayan “IMKB
30-100 Endeks Farki”, “VOB ABD Dolary/Euro Capraz Kury”, “VOB Dolar/Ons Altin”

sbzlesmelerinden sonra 2011 yilinda “VOB-Baz Yiik Elektrik” ve “Fiziki Teslimatli VOB-
Canli Hayvan” vadeli iglem s6zlesmeleri islem gérmeye baglamigtir. Bu stzlesmelerin
yaunda, uzun zamandir Uzerine galigilan tek hisse senedine dayal: opsiyon ve vadeli iglem
sbzlesmeleri 2012 yilinda IMKB Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem gérmeye
baglamigtir,

Is Yatinm, Turkiye genelinde 10 subesi, 1 irtibat biirosu ve 1200°den fazla acentesi
konumundaki s Bankas: subeleri ile Tiirk sermaye piyasalarinda faaliyet géistermektedir.
Bunun yam sira Is Yatinm, Londra/Ingiltere’de kurulu ve sermayesinin tamamina sahip
oldugu bagh ortaklig Maxis Securities Ltd., Dubai/Birlesik Arap Emirlikleri’nde kurulu ve
sermayesinin tamamina sahip oldugu bagli ortakligs Is Investment Gulf Ltd. ve
Almaata/Kazakistan’da bulunan irtibat biirosu ile uluslararas sermaye piyasalarinda da
faaliyetlerini arttirmaktadir,

Sirket araci kurumlar arasinda 2012 tigiincii geyrek verilerine glre Ozsermaye agisindan
2’inci; ddenmig/gikarilmug sermaye agisindan 1’inci siradadur. (Tablo-1 ve Tablo- 2)
Sirket’in aktif biiyiikliigti ise sektériiniin 1/3’tinti temsil etmektedir (www.tspakb.org.tr)

Sektir Igindeki Yeri — Ozsermayeye Gire (Solo)

Sira | Araci Kurum Unvan Oz Sermaye (TL)

1 Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg. A.S. 436.247.941
2 fs Yatinm Menkul Degerler A_S. 372.726.609
3 Finans Yatinm Menkul Degerler A.S, 142,106.334
4 Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 127.676.999
5 Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. 109.837.830
6 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 78.384.438
7 Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.. 70.489.135
8 Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 69.986.377
9 Ziraat Yatrim Menkul Degerler A.S. 69.380,792
10 | Euro Yatinm Menkul Degerler A.S. 68.957.287

Tablo 1: Ozkaynak biiyiikligiine gore araci kurumlar (Eylal 2012)
Kaynak: TSPAKB internet sayfasi (http://www.tspakb.org.tr/index_tur.htm)

Sektir Icindeki Yeri - (“)denmis/ananlmlg Sermayeye Gore

Sira | Araci Kurum Unvam Sermaye (TL)

1 Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 286,000.000

2 Yapi Kredi Yatinm Menkul Deg. A.S. 98.918.083

3 Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 61.000.000

4 Euro Yatinm Menkul Degerler A.S. 60.000.000

5___|Oyak Yatim Menkul Degerler A.S. 58.330.000

6 Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 55.000.000

7 Finans Yatmm Menkul Degerler A.S. 50.000.000

8 Gedik Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 46.800,000

9 Halk Yatirim Menkul Deperler A.S. 46.000,000 e o

10 Global Menkul Deperler A.S. 40.000.000 = )
Tablo 2: Sermaye bilylikligiine gbre araci kurumlar (Eylul 2012) ™~

Kaynak : TSPAKB internet sayfasi (http://www tspakb.org.tr/index_tur.htm)

XM S .




konumda olan sxrket, kurulusundan bu yana VOB da da lldcr konumdadxr Is Yatmm IMKB
Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari’nda ise islem hacmine gre son 10
yilda arac1 kurumlar arasinda ilk ii¢ sirada yer almgtir,

Is Yatinm, IMKB Pay Piyasas’nda 2012 yili sonu itibanyla da 94,9 milyar TL islem hacmi
ve %7,6 piyasa pay: ile ilk sirada yer almustir.

Pay Piyasasi Islem Hacmi ve Piyasa Payi - is Yatirnm

"f%‘”@@@@@@@,@@@

1,9 9%
LYo
100 i 7,3% ?'6% I 8%
i 0,4% (om0 B g, b (¥ 7%
80 . 5,1% 6%
i
50 3 5%
; 4%
40 1 3%
}
20 } 2%
- 20,5 1%
14,8 :
0 - ¢ 0%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

= j5lemn Hacm) ~+—Piyasa Payi (% - Sag eksen) Q sira

Pay Pivasasi Islem Hacmi Siralamasi
Araci Kurumlar  fslem Hacml (mllyon TL)  Degislm Piyasa Pavi(%)

‘o_")
2011 2012 2011 2012 2011 2012
1 1 Is Yatirim 101.502 94,928  (6,5) 7,3 7,6
3 2 AraciKurum | 78.728 86974 10,5 5,7 7,0
2 3 AraciKurum2 81.387 86.076 58 59 6,9
4 4  AraciKurum3 52.325 55.832 6,7 3,8 4,5
5 5 AraciKurum4 50.466 47.934 (5,0 3,6 3,8
Ik 5 Toplam 364.408 371..744 2,0 26,7 29,8
Genel Toplam 1.390.675 1.246.570  (10,4)

Kaynak : IMKB / Pay Piyasasi Verileri (http:/imkb.gov.tr/Data/StocksData.aspx)

IMKB Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari’nda da faaliyet gosteren Is
Yatirim, 2012 yilsonu itibariyla 11,6 milyar TL iglem hacmi ve %12,4 piyasa pay: ile arac1
kurumlar arasinda tigiincii sirada yer almgtir.
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Kesin Ahm-Satim Pazai islem Hacmi ve Piyasa Payi1® - Is Yatnam

Mitvarre
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2011
19,5
13,1
102
10,2
5,3
583

esin Ahim-Satim Pazan Araci Kurumlar Arasi islem Hacmi Siralamasi

Arac Kurumlar Ee—m—ﬂl@lum—m
I — L)

2011 2012
Aract Kurum 1 24,074 21.820
Aract Kurum 2 16.134 14.453
Is Yatinm 12579  11.582
Araci Kurum 3 12.562 9.552
Araci Kurum 4 6.508 7.592
11k 5 Toplam 71.857 64.999
Argct Kurumlae 123251  93.632

Genel Toplam

24.0)

2012
23,3
15,4
12,4
10,2
8,1
69,4

Kaynak: IMKB Borglanma Araglari Piyasasi Verileri (http://imkb.gov.tr/Data/BondsandBillsData.aspx)

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’mn kurucu iiyeleri arasinda yer alan Iy Yatiim,
VOB’un kurulugundan bu yana yine lider konumda yer almig, 2012 yilsonu itibanyla
119,5 milyar TL islem hacmi ve %14,8 piyasa pay: ile lider konumunu devam

ettirmigtir.
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Vadeli islemler Piyasasi islem Hacmi ve Piyasa Pay1 - Is Yatinm

et @ @ @ @ © O O

30%
. 2520 45,3%. 119,5
120 ! I 71117,271" — 25%
100 |
: + 20%
80 i
| 15%
60 3
! © 10%
40 1
20 - 9,0 2%
LY
0+ — . 5 - 0%
2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012
s jslemn Hacml ~ ==—+—Plyasa Pay! (% - Saj eksen) O Sira
VOB islem Hacmi Siralamasi
iglem Hacmi imiiion
Araci Kuruluslar Piyasa Payi (%)
Araci Kuruluslar TL) episim  Plyasa Payi (%
2011 2012 2011 2012 (%) 2011 2012
1 1 fs Yatinm 111.147 119.452 75 12,6 14,8
3 2 Araci Kurulug 1 53.347 73.091 37,0 6,1 9,0
2 3 AraciKurulug 2 55.112 45865 (16,8) 6,3 57
4 4  Araci Kurulug 3 37.132 42.256 13,8 42 52
19 5  AraciKurulug 4 15.362 34,748  126,2 1,7 4,3
flk 5 Toplam 292.412 315411 79 332 39,0
Genel Toplam 879.599 807.865 (8.2)

Kaynak : VOB (http://www.vob,org.tr/VOBPortalTur/HomePage,aspx)

IMKB Borglanma Araglari Repo-Ters Pazari’nda ise Iy Yatirim, 2012 yilsonu itibariyla 24,8
milyar TL islem hacmi ve %2,0 piyasa pay ile aract kurumlar arasinda yedinci sirada yer
alirken IMKB Eurobond Piyasasi’nda 243,5 milyon TL iglem hacmi ve %0,2 piyasa pay: ile
yine araci kurumlar arasinda yine ilk sirada yer almigtir. Ayrica, Is Yatiim 1,9 milyar TL
islem hacmi ve %33,2 piyasa payiyla Odiing Pay Senedi Piyasasi’nda en aktif kurum olmaya
devam etmigtir.

Is Yatinm, uluslararasi sermaye piyasalan iglemlerinde de etkinlifini siirekli artirmakta
olup, bzellikle vadeli iglem s6zlesmelerinin sayilarinda son yillarda 6nemli oranda bir artig
gdzlenmigtir.
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Uluslararasi Sermaye Piyasalan
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Kaynak: {5 Yatinm

SPK tarafindan 2011 yilinda yapilan diizenlemeyle Is Yatiim kaldiragh alim-satim
islemlerine aracilik etmeye baglamugtir. Is Yatirim bu piyasada da 2012 Eyliil itibariyla iglem
hacmine gore %26,5 piyasa payiyla lider konumdadur.

Kaldiragli Ahim/Satim Islemleri Islem Hacmi ve Piyasa Pay1 -2012/9

600 r 30%

26.5%
)
500 - 22.59% - 25%
L 4
400 - - 20%
14.2%
300 - Py - 15%

8.5% 8. 5°/o

200 - - 10%
g 6. 2°/o
0,
100 - ' 39% 3.4% 5o L 50
j 1 W
0 - - " 0%
lg Yatinm Aract  Arac Aracl Araa Araci Arac: Araci

Kurum1 Kurum2 Kurum 3 Kurumé Kutum 5 Kurum8 Kurum?7 Kurum 8 Kurum9

L

Kaynak: TSPAKB (Eylill 2012) http://www.tspakb.org tr/tr/Default.aspx?tabid=133

Portfty yonetimi alaninda da hizmet veren Is Yatirim, katilma belgeleri borsada islem géren
iki adet borsa yatinm fonu ve Tiirkiye’de ilk &rnek olan serbest yatinm fonu (hedge fund) ile
birlikte toplam 26 adet yatinm fonunun kurucusudur. Is Yatinim, sermayesinin %70’ine
sahip oldugu Is Portfy Yonetimi A.S. ile birlikte yaklagik 13,1 milyar TL portﬂiy
biiyiikliigiinii yonetmektedir. e
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Yonetilen Portfoy Bilyiikliigii — Iy Portfoy & is Yatirim

14 mYatinm Fonlarn*
12 - m Emeklillk Fonlan

s Diger Fonlar**

10 -

2011 2012

* A ve B Tipiyatirim fonlari, Borsa Yatirim Fonlari ve yonetilen Is Bankas: Jonlarini icermektedir.

** Ozel portfay yonetimi, alternatif yatirim driinleri portfoyiing, SICAV fonlarim ve Is Yatirim Ortakhig A.S.
portfoyiinil icermektedir.

Kaynak: SPK, I Yatinm, SPK — PortfSy Yonetim Sirketleri
(http://spk.gov.tr/apps/kyd!PortfoyDegerleri‘aspx?type=pys&submenuheader=-1)

Kurumsal finansman alaninda, halka arz, birlesme ve devralmalar, o&zellestirme
danigmanligi, 6zel sektdr damismanlig, proje finansmani danigmanlify ve girisim sermayesi
danigmanligindan olugan genis bir faaliyet yelpazesi sunmakta olan Iy Yatirim, 1988-2012
yillan arasinda toplam 66 hisse halka arziyla lider konumdadur.

Is Yatinm, 2009 yilindan beri bilyilyerek artan tzel sektdr borglanma araglan halka arzina
aracilikta da sekt6rde 6nemli bir konuma sahiptir. Sirket, 2012 yilinda aracilik ettigi 8,8
milyar TL tutarinda 6zel sektér borglanma araci halka arz biiyiikliiiinde %24 pazar payina
sahiptir.

3.2.3. Son Durum itibariyle ihragcinin Onemli Yatirimlan Hakkinda Bilgi:

Sirketin Adana subesi agilmigtir. Bunun yam sira kamuoyu tarafindan “foreks”
olarak bilinen kaldiragl alim satim iglemlerine aracilik faaliyetlerini yerine getirebilmek
amaciyla teknolojik alt yapi galigmalarimi tamamlayarak elektronik kaldiragh alim satim
platformu olugturmustur.

3.2.4. ihragcmin  Yonetim Organlan Tarafindan Ortakhi Baglayia Olarak
Kararlagtirlmis Gelecege Yonelik Onemli Yatiimlann Nitelifi ve Bu
Yatinmlarm Finansman $ekli Hakkinda Bilgi: FEER

YOKTUR. A

o
G et




3.2.5. Onemli Nitelikte Yeni Uriin Ve Hizmetler Hakkimda Bilgi:

Sirket Ekim 2011°den itibaren SPK’nin Seri: V No: 125 Sayili Kaldiragh Alim Satim
Esaslan Hk. Tebligi kapsaminda kaldiragli alim satim faaliyetine baslamigtir.

Sirket ayrica gerek yurtici gerekse yurtdiginda 19 iilkede 35 borsada birgok hisse
senedi, emtia, faiz ve vadeli islem so6zlesmelerinde dogrudan islem yapilabilen;
yatinmeilarin kisisel bilgisayarlan, cep telefonlan ve tablet bilgisayarlarindan erisebildigi
elektronik alim/satim platformu TradeMaster programini kaldiragli déviz alim satim
islemlerinin yapilmasina da imkan verecek sekilde gelistirmisgtir.

3.2.6. ihragemmm Odeme Giiciinin Degerlendirilmesi Igin Onemli Olan, Ihrageiya
Iliskin Son Zamanlarda Meydana Gelmig Olaylar Hakkinda Bilgi:

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Aralik 2012’de Is
Yatiim’in uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan goriiniim ile “AAA” olarak teyit
etmigtir. S6z konusu bilgi 17 Aralik 2012 tarihinde kamuya agiklanmigtir.

Ihragei 05.03.2012 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na bir sene igerisinde satilmak
fizere 350.000.000 TL nominal degerli bor¢lanma aracini kayda alma bagvurusunda
bulunmugtur. Bu kapsamda ihrag edilen 100 milyon TL nominal degerli ilk ihrag 9 Eyliil
2012 tarihinde itfa etmis, ikinci ihra¢ olan 100 milyon TL nominal degerli 15 Mart 2013
vadeli 179 giin vadeli finansman bonosu 17 Eyliil 2012 tarihinde IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi’nda islem gormeye baslamistir. S6z konusu borglanma limiti kapsaminda 150
milyon TL nominal degerde bor¢lanma senedi ihract miimkiindiir.

Ihragcinin 13.06.2012 tarih ve 2/V-654 kayit numarali Aract Kurulus Varanti
izahnamesi ile bir sene icerisinde ihra¢ edilmek iizere SPK kaydina alinan 15.000.000 TL
nominal degerli arac1 kurulug varantlar: halen IMKB’de islem gérmektedir.

3.2.7. ihraccmmn Sertifika, Senet ve Diger Varant Benzeri Uriin Sahiplerine Karsi
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirebilmesi icin Onemli Olan ve Grubun Herhangi
Bir Uyesini Yiiktimliilik Altina Sokan veya Ona Haklar Taniyan, fhra¢cinimn
Olagan Ticari Faaliyetleri Diginda imzalanmig Olan Tiim Onemli Anlasmalarin
Kisa Ozeti:

YOKTUR.

3.3. Egilim Bilgileri:

3.31. Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Son Finansal Tablo Diéneminden Itibaren
Ihragcinin Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Onemli Olumsuz Degisiklikler
Olmadigina Iliskin Beyan:

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo doneminden itibaren ihragcinin

finansal durumu ile faaliyetlerinde 6nemli olumsuz degisiklikler olmamigtir. Konuya iligkin -
beyan [zahnamenin ekinde yer almaktadir. S S
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3.3.2. Ihragcinin Finansal Durumunu ve Faaliyetlerini Onemli Olgiide Etkileyebilecek
Esilimler-Belirsinlikie pahhitHe sva-Elayis : da-Bilet

YOKTUR.

et 3 yers

4. SECILMIS FINANSA . BIiLGILER

VARLIKLAR
Dinen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatinmlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Satiy Amaciyla Elde Tutulan
Duran Varliklar

Diger Dtinen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan
Duran Varliklar

Duran Varliklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yéntemiyle

Degerlenen Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergt Varlifa

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yitkiimldliikler

s

-y v

incelemeden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemiy Gegmig Gecmlg
30 Eyldl 31 Aralik 31 Aralk
2012 2011 2010
3.537.900.431 2.979.355.376 2.575.972.046
2.073.645.871 1.776.419.835 1.572.374.058
519.479.379 505.385.176 454.835.346
861.638.208 640.066.519 501.281.802
59.948.192 51.893.591 39.477.430
11.464.208 260478 175.742
38.804 - -
11.685.769 5.329.777 7.827.668
22.372.214 - -
83.471.074 83.969.659 109.729.549
5.706.004 4.396.212 4.103.849
21.576.898 18.016.549 40.446.278
24,324,778 51.135.382 54.390.318
14.683.571 8.738.453 8.111.931
4.386.267 1.484.139 1.407.989
9.206.499 - -
3.443.151 191.918 1.269.184
143.906 7.006 -
3.643.743.719 3.063.325.035 2.685.701.595
tncelemeden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gegmly Gegmly
30 Eylil 31 Arabk 31 Arahk
2012 2011 2010
2.834.839.651 2.372.722.900 21033.506.094°
2.089.728.452 1.816.056.324 : 1.513.?9_2;85\2 '
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Finansal Borglar

Diger Finausal Yukiimiiltkler 38911410 1R.803 614 6467394
Ticari Borglar 686.202.436 501.849.008 497.308.112
Diger Borglar 6.716.619 4,556.271 5.379.496
Dtnem Kari Vergi Yukimlulugg 471.170 637.527 974.919
Borg Kargiliklari 1.405.886 670.397 627.893
Caliganlara Saglanan Faydalara
Tliskin Kargiliklar 8.818.997 6.973.448 5.805.011
Diger Kisa Vadeli Yukiimlilokler 2.584.681 3.176.311 3.340.417
Uzun Vadeli Yikimldliikler 7.130.928 3.080.895 2.083.450
Finansal Borglar 2.790.792 118.763 186.892
Ticari Borglar 24.467 82.554 144,128
Caliganlara Saglanan Faydalara
Higkin Kargiliklar 2.456.249 2.262.602 1.752.430
Ertelenmis Vergi Yitkitmluliigt 1.859.420 616.976 -
OZKAYNAKLAR 801.773.140 687.521.240 650.022.051
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 440.790.362 399.917.152 374.675.420
(denmis Sermaye 286.000.000 260.000.000 200.000.000
Kargilikli Istirak Sermaye
Dfizeltmesi (4.870.206) (4.890.131) -
Hisse Senetleri {hrag Primleri 1.302.324 1.302.324 1.302.324
Deger Artiy Fonlan 3.621.273 941499 3.617.067
Yabanci Para Cevrim Farklan 534.846 200.325 (235.109)
Nakit Akig Riskinden Korunma
Yedegi (49.936) (35.563) (4.331)
Kardan Aynlan Kisitlanmig
Yedekler 25.647.936 21.185.401 15.730.958
Diger Yedekler 72.431 72.431 72.431
Gegmis Yillar Karlar 75.729.928 68.737.637 90.028.578
Dénem Kari 52.801.766 52.403.229 64.163.502
Kontrol Giicll Olmayan Paylar 360.982.778 287.604.088 275.346.631
TOPLAM KAYNAKLAR 3.643.743.719 3.063.325.035 2.685.701.595
Yeniden Yenlden
Diizenlenmiy Diizenlenmiy
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegmemlg Gegmemly Gegmemis Gegmemiy
CarlDinem _ CariD8nem  Onceki Donem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylat 30 Eylut 30 Eylat 30 Eylit
2012 2012 2011 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 22.905.078.362 8.611.285.174 36.390.683.105 10.373.562.864
Satiglarin maliyeti (22.829.370.751) (8.589.752.835)  (36.348.713.664) (10.33&112335? T
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem O

gelirleri, net 45.579.482 12.991.291 27377480  § 7.1%.‘:3}_“2,%9* !




Hizmet gelirleri, net 73.081.903 22.300.366 83.228 942 25.869.671
Esas faaliyetlerden diBer gelirler, net 21918 355 5.378.979 14.653.587 5.169.205
BRUT KAR 216.287.351 62,202,975 167.229.450 79.659.302
Pazarlama, satiy ve dagitim giderleri (22.551.922) (5.887.093) (16.588.044) (6.135.113)
Genel yonetim gidericri (108.936.356) (35.440.631) (88.486.930) (30.956.867)
Aragtirma ve geligtirme giderleri (2.255.368) (718.747) (1.764.171) (543.985)
Diger faaliyet gelirleri 7.914,548 493,559 1.819.352 418.428
Diger faaliyet giderleri (1.848.859) (443.216) (1.413.505) (955.467)
FAALIYETKARI 88.609.394 20.206.847 60.796.152 41.486.298
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatiimlann kar / (zerarlarindaki) paylar 4.741.233 764.584 (4.630.218) (121.663}
Esas faaliyet digi finensal gelirler 43.779.590 11.633.054 29.992.853 10.242.745
Esas faaliyet digs finansal giderler (27.088.361) (10.163.916) (8.087.670) (2.847.010)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 110.041.856 22.440.569 78.071.117 48.760.370
Sirdirilen fasliyetler vergl gider] (13.685.608) (1.718.010) (8.168.787) 10.928
» Donem vergi gideri (14.949.557) (3.588.475) (9.200.902) (2.063.928)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.263.949 1.870.465 1.032.115 2.074.856
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KAR1 96.356.248 20.722.559 69.902.330 48.771.298
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI 4.202485 - 986.253 .
DﬁN_I';M KARI 100.558.733 20,722,559 70.888.583 48,771,298
Dénem karinin dagilimi:
Kontrol gitcll oimayan paylar 47.756.967 13.179.357 28.217.389 26.627.961
Ana ortaklik paylar 52.801.766 7.543.202 42.671.194 22.143.337
100.558.733 20,722.559 70.888.583 48,771,298
Stirduritlen faaliyetierden hisse bagma
kazang 0,1838 0,0264 0,1493 0,0774
Toplam faaliyetlerden hisse bagina
kazane 0,1846 0,0264 0,1492 0,0774
Yeniden Yenlden
Diizenlenmly Diizenlenmly
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegmemis Gegmemls Gegmemly Gecmemig
Cari Donem  Onceki Dénem  Onceki Dinem  Onceki Donem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1Temmuz -
30 Eylal 30 Eylat 30 Eylat 30 Eylat
2012 2012 2011 2012
DONEM KARI 100.558.733 20,722.559 70.888.583 48.771.298
DiBer kapsaml gellr/(gider):
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergepe uygun
degerindeki degisim 3.067.710 1.596.363 (1.870.339) (730.444)
Nakit akig riskinden korunma yedegi (60.664) - (81.435) (180.274)
‘Yabancs para gevrim farki 1.745.560 189239 1.748.667 1.080.574
Diger kapsambs gelir kalemlerinde iligkin vergi
_Belir 7 (giderleri) {545.871) 47.524 (106.673) .. (183.266)
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (VERGI e T
SONRASH 4.206.729 1.833.126 @09.7‘80) N -
38 o %
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TOPLAM KAPSAMLI GELIR 104.765.462 22.555.685 70.578.803 48.767.888

Toplam kapsamh gelirin dagihimi:

Kontrol glicil olmayan paylar 48963.774 13.349.933 28.726.783 26.754.644
Ana ortaklik paylan 55.801.688 9.205.752 41.852,020 22.013.244

104.765.462 22.555.685 70.578.803 48.767.388
Hisse bagina kazang 0,1951 0,0322 0.1463 0,0770

5. IHRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BiLGI
5.1. Cikanlmi§ Sermayesi
Toplam Sermaye Tutari : 286.000.000 TL*
Kayith Sermaye Tavam : 300.000.000 TL

* Cikarilmis sermaye %10 bedelsiz sermaye artirimiyla 15.06.2012 tarihinde 286.000.000
TL’ye ylikseltilmigtir.

5.2. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakki igindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas: olan gergek
ve tiizel kigiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Ortagn Sermaye Pay1 / Oy Hakk
. 09.05.2012 Tarihli 30.09.2012*
Ticaret Unvani/ Son Genel Kurul (Son Durum/ Sermaye arti§)
Adi Soyadr
TL % TL
(TL) (%) (TL) (%)
170.697.856 65,65 187.767.642 65,65
T. Is Bankasi A.S.
Is Faktoring
Finansman 6.324.307 2,43 6.956.737 2,43
Hizmetleri A.S.
Is Finansal
Kiralama A.S. 6.324.307 2,43 6.956.737 243
Camisg Yatirim
Holding A S. 442.701 0,17 486.972 0,17
Halka A¢ik Kisim 76.210.829 29,32 83.831.912 29,32
Toplam 260.000.000 100,00 286.000.000 100,00

*Cikarilmig sermaye %10 bedelsiz sermaye artinmiyla 15.06.2012 tanhmde
286.000.000 TL’ye ylikseltilmigtir.



53. ihraccinmn yonetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyad, ticaret unvani,

'1 11X (1A il 112111 - (X141 3 ¥ 3 NP

engellemek icin tarafindan alman tedbirler:

A grubu paya sahip hissedarlann Sirket’in 7 llyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 5
fiyesini ve denetgilerin tamammu belirleme imtiyaz: bulunmaktadir. Bu imtiyaz nedeniyle
Yénetim Kurulu tiyelerinin gogunlugu ve denetgiler A grubu paya sahip hissedarlann
gosterecepi adaylar arasindan segilmektedir. A grubu hisselerin ortaklar bazinda sahip
olduklan hisse adetleri agagidaki gibidir:

Pay Sahibi/Pay Adedi 31 Aralik 2011 30 Eyliil 2012
T. is Bankasi A.S. 150.000 150.000

Genel kurullarda, Sirket ana sbzlesmesinde yapilacak muhtelif degisiklikler igin A
grubu paylar temsil eden hissedarlann muvafakati garti bulunmaktadur.

TTK hilkiimleri ile alinan tedbirlere ilaveten mevcut imza sirkiilerine gore higbir pay
sahibinin ve/veya yonetim kurulu iiyesinin miinferit imza yetkisi yoktur. Alinacak her tiirli
kararda en az iki yetkilinin miigterek imzasi gerekmektedir.

Sirket’in ana ortagt T. I Bankasi A.§.’dir. Kontrolin kaynag:i pay oram ve
imtiyazli paylardan ileri gelmektedir. Yonetimdeki hakimiyet ana ortakta oldugundan
ybnetimin kétiiye kullanilmasini engellemek igin alinan ayrica bir tedbir yoktur.

54. Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:

Nama/ Bir Paym Sermayeye
Hamiline Imtiyazlan Toplam
Grubu| 61 qugu (Kimin sahip oldugu, tirt) | Jominal | “epgy” | Oran
’ egeri (TL) (%)

Sirket’in 7 liyeden olujan YOnetim|
Kurulu'nun § ityesi ve tiim denetgiler
grubu paya sahip hissedarlarm|
A NAMA  gosterecegi adaylar arasindan 1TL 150.000 0,05
egilmektedir. Ana stzlesmeye gore
ermaye artirimlarinda  yeni (A)
rubu hisse senedi ihdas edilemez.

irket Yonetim Kurulu’nun 2 fiyesi B

i bu paya sahip hissedarlarn 1 TL 99,95
B HAMILINE Bsterecegi adaylar arasindan| 285.850.000
ecilmektedir.

TOPLAM [286.000.000 10000

I




55. lhrag¢cinmn yonetim hakimiyetinde degisiklife yol acabilecek anlagmalar
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.6. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada iglem goriip gormedigi
hakkmnda bilgi:

Sermayeyi temsil eden 83.831.912 adet pay IMKB Pay Piyasasi Ulusal Pazar’da
islem g&rmektedir.

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKiN BILGIiLER

6.1. TIhraccinimn genel organizasyon yapis: hakkinda bilgi:

Frngtm K

62. Ihragcinin Yénetim Kurulu Uyelerine fliskin Bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri 09.05.2012* tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda bir sonrakl SR
Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gbrev yapmak fizere segilmislerdir.” o el R
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'|I‘ems| Son 5 yilda Gérev Se‘l;;xfiye
. Gé Payt
Adi Soyad: | Giirevi s Ettigi (__)rtakhl.(.].)lsmda Siiresi/Kalan (%
Adresi " Ustlendigi ) .| TL
Tiizel Gérevler Gérev Siiresi )
Kisilik
Camis Menkul
Degerler A.S. (YK
Bagkani)
Is Girigim
Sermayesi A.S.
(YK Uyesi)
VOB A.S. (YK
Bagkan Vekili)
Is . ™ 1 i/
Kuleleri g‘a"k‘:nf)‘d' (YK 131012013t
VK Kule 1|T. fg|°% n bir sonraki
{lhami K. 4, Banka . Olagan Genel | - -
% | Baskam Levent |s1AS. Is}’ort.foy Kurul
Begiktag g;;ge];l:ll(aﬁ's' toplantisina
Istanbul Vekili) kadar
IMKB (YK Uyesi)
Efes Varlik
Yonetim A.S.(YK
Bagkam)
Is Investment Gulf
Ltd.
(YK Uyesi)
Is .
Kuleleri ' ;on}_;llld/ Bir
Giizide YK Kue 1/T. I T. Is Bankas1 A.$. | Olagan Genel
Meltem Bagkan |4, Banka Personeli Kurul - -
Kokden Vekili Levent |s1AS.
. toplantisina
Begiktas kadar
Istanbul
Is .
Kuleleri 1 Yll./ Bir
Kule 1(|T. s sonraki
. YK . T. Is Bankas1 A.S$. | Olagan Genel
Feray Demir | ~ " . 4, Banka . - -
Uyesi Personeli Kurul
Levent |s1A.S. 1
Besiktas }:‘% antisina
Istanbul a " "\
% % 42 oo
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Is

Kuleleri

® 1 Y/

1502 2011° 4

Volkan
Kublay

Uyesi

Kule 1
4,
Levent
Begsiktag
Istanbul

T.

Banka
s1AS.

Is| 1. is Bankas: A.S.
Personeli

T OO, LUTZL™ Y

en bir sonraki
Olagan Genel | - -
Kurul
toplantisina
kadar

Abdullah
Akyliz

Bagimsi
z Uyesi

1 Yil / Bir
sonraki
Olagan Genel
Kurul

toplantisina
kadar

Behzat
Yildinmer

YK
Bq_glms1
z Uyesi

1 Vil / Bir
sonraki
Olagan Genel
Kurul
toplantisina
kadar

6.3. TIhraceinin Denetim Kurulu Uyelerine iligkin Bilgi:

Asagida isimleri verilen Denetim Kurulu Uyeleri 09.05.2012* tarihli Olagan Genel
Kurul Toplantisi’nda bir sonraki Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gérev yapmak tizere
segilmiglerdir. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda 2013
olagan Genel Kurul toplantisinda denetgi degisikligi yapilacaktir.

Son 5 yilda Ortakhk Gérev Siiresi/Kal
Ad1 Soyad Is Adresi Diginda Ustlendigi Jrev suresyKalan
Gérevler Gorev Siiresi
.| Is Kuleleri Kule 1 1 Yil / Bir sonraki
;ﬁiﬁ; Achim 4. Levent Besiktag 'l{'érsijnegankam AS. Olagan Genel Kurul
Istanbul toplantisina kadar
. . 19.10.2012 °den bir
Cansel Nuray Iy Kuleler Kule 1 T. Is Bankas:1 A.S.|sonraki Olagan Genel
4. Levent Besiktas .
Aksoy Personeli Kurul toplantisina
Istanbul kadar

* Sayin Cansel Nuray Aksoy, 19.10.2012 tarihinde istifa eden Saymn Duygu Avcr'nin
yerine, yine ayni tarihte diger denetci tarafindan segilmigtir.

XN -

43







