Is Yatirnm Menkul Deﬁerlei' AS.
Ihrage: Bilgi Dokiimamdir

Bu ihragg bilgi dokiiman: Sermaye Pwasasn Kurulunea Q/4Q.1.2.0.06., tarih
ve 2.1, €b} say1 ile onaylannmgtir. Bu ihragg: bilgi dokilnani gergevesinde ihrag edilecek

yatinm kurulugu varantlarna/sertifikalarina ill;km ithra¢ tavani 80.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

Bu ihragg bilgi dokiimam c¢crgevesinde ihrag edilecek yatimm  kurulogu
varantlary/sertifikalar:, halka arz yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatrmmailara da satya sunnlabilir,

Bu ihracq bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, sermaye piyasas: araclarina iligkin yatimm kararlan
ihracer bilgi dokiimam, sermaye piyasast aract notu ve fzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihrat;;: bilgi dokiimaninin ilanmdan stz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
iglemini gerceklegtirmek icin Sermaye Piyasast Kuruluna enaylanmak amaciyla sermaye

piyasas: araci notu sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihrag bilgi dokilmamnin
giincellenmesi gerelunez. :

Ihrage: bilgi dokfimaminin onaylanmasi, ihragei bilgi dokfimamnda yer alan
bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffillii anlamma gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek
sermaye piyasast araclarmna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu thrage: bilgi
dokiimam cergevesinde ihrag edilecek yatirim kuruluyu varantlarma/sertifikalarina
iligkin ihraggimn yatimmalara kars: olan tdeme yiikiimliilégii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulugu tarafindan garanti alima alinmamagtir.

Bu ihragn bilgi dolkdimams ¢ergevesinde ihrag edilecek yatinm kurulugu
varantlary/sertifikalan farkl 5zelliklerde thrag edilecek olup, her ihraca iligkin kogullar,
ihracm &zellikleri, ibrag tutan, satiy siiresi ve esaslan gibi bilgiler ihragtan dnce ilan
edilecelk olan sermaye piyasas araci nofu ve dzet aracihifiyla kamoya duyurulacaktir.

Bu ihrage bilgi dokfimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve Gzet, piyasa yapicihfh glirevini {istlenecek ortakhifimzm (lg Yahrim Menkul
Degerler A.§ ) ve halkn arzda satiya aracilik edecek ortakhgimzin {Is Yatirrm Menkul
Degierler A.S.) sirasiyla www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli inte et
siteleri ile Kamuyn Aydmlatma Platformu’nda (KAP) (kap.gov.ir) .M ﬂé
tarihinde yayimlanmigtir.. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutnlmaktadu‘.

Sermaye Piyasas1 Kanunu(SPKn)’nun 10°uncn maddesi uyarmea, izahnameyi
oluyturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanly, yamitica ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zarariardan; ihragg: sorumludur. Zarann ihragaidan tazmin edilememesi
veya edilemeyecefinin aqikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantr ve ihragciun yinetim kuralu fiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zarariar kendilerine yiikletilebildigi lciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve defierleme kuruluglar: gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hmrMmporlan hazirlayan kigi ve kurnmlar da
hazirladiklar: raporlarda yer M tict ve eksik bi erden SPKn hiikiimleri
gergevesinde sorumludur. 7 % " \ 110 Ekim 7
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracpn  bilgi  dokiimam, “dilginiilmektedir”, “planlanmalkiadir”,
“hedeflenmektedir”, “tabmin edilmektedir”, “beklenmektedir® gibi kelimelerle ifade
edilen gelecefe yiinelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir apklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihragg bilgi dokiimammin yayim tarihindeki Sngfritleri ve
beklentileri gostermektedir. Birgok faktr, ihragcimn gelecefe ybnelik at;lklamalarm
ongirilenden gok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.
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IGSALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmeisina Dayanak Varhi alim veya satim hakkin: vade boyunca tantyan
tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Vachg alim veya satum hakkini sadece varie sununda
tantyan tiirdeki varant tipi.

Borsa/BIST/BiAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olugturulmus pay endeksleri ile Kurulea uygun
grlilmesi duramunda get;erllhgl uluslararas alanda genel kabul gtrmfly endeksler gibi diger
gistergeler.

Dayanak Gisterge/Varlik Uzlap Deperi: Nakit uzlas hesap}anmasmda kultaniian glsterge
deferin vade sonu defieri.

Payanak Varhk: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepet ile Kurulca uypun griilmesi durumunda Hazine
Milstesarlif tarafindan ihrag edilen ve borsada iglem gbren Devlet I¢ Borglanma Senetler,
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerlilifi uluslararasi alanda genel kabul gérmils
endeksler gibi difer varlik ve postergeler. Omegin; USD/TRY, EUR/TRY,GBP/TRY,
EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBF, AUD/USD, USLYCAD, USD/IPY, EUR/IPY ve benzeri
konvertibl déviz kurlan. Altin, Giimiis, Bakir, Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler.
Petrol, Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DII,STOXX, SP500,UKX, NDX ve
benzer gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gbrmiis endeksler.

Dinilghm: Varantin/Sertifikanin safladif hakkin kullanim

Hesaplams Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsxhﬁmda elde edilebilecek
pay {dayanak varlik pay ve kaydi uziagy: var ise) veya nakit tutarim vb. hesaplayan kurulug,

ISDA: International Swaps and Derivatives Association
ihragei: Is Yannm Menkul Degerler A.S. '

is Bankasi Grubu: Tiirkiye [5 Bankas: A.S. ve Istiraklari.
iy Giinii: BIST islemlerinin takasimn gergeklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullamm-Varant/Sertifika Doniigiimii): VaranthSemﬁkamn sagladif:
hakkmn kullanimi,

Isteme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikamin alim ya da sahm hakkim verdigi dayanak
varlifinin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat..

igleme Koyma Tarihi: Varaptm!Serhﬁkmun temsil ettii hakkin talep edilebilecegi tarih.
i5 Yatinm: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

itibari Deger: Her bir varanti/sertifikanin 1 Kurugtan az olmamak fizere Thrage tamﬁndan
belirlenmiy olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Dinfigiim Orans: Bir adet varan
gtistergeye denk geldigini gisteren oran. £

d emﬁhpm kaq. adet dayanak varlifa/dayanak
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Piyasa Yapici: Sorumlu oldufiu yatizm ‘urnlugu varantlarnda ve sertifikalannda piyasamn
diiriist, diizenli ve etkin aliymasimi saglamak ile likit ve silrekli bir piyasamn olusmastoa
katkyda bulunmsk amaciyla faaliyette bulunmak {izere, kotasyon vermekle yitkitmlil olan ve
borsa tarafindan yetkilendirilmig borsa fiyesi araci kurum,

Piyasa Yapicihk: Yetkilendirilmis fiyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin/sertifikanmn
piyasasmun diriist, dizenli ve etkin galigmasim saflamak ve likiditeye katkida bulunmsak
amaciyla yiriititlen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Defer

Sertifika: Yatinm Kurulusu Sertifikas:.

SPKn: 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu.
Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S.

Teblif: Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Sertifikalan Tebligi.

"TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabi]ecegi son tarih. Donilsiim{i yalmzca vade
sonunda yapilabilen verantlar/sertifikaler i¢in igleme koyma ve vade tarihi aymdir, Vadeye
kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen varantlar/sertifikalar igin lsleme koyma ve vade
tarihleri farkly olabilecektir,

Varant: Yatinm Kurulugu Varantz,

Varantiarmn Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi.

Yatinm Kurulugu Sertifikasi: Turbo Yatnm Kurulugu Sertifikalan ve Iskontolu Yatimm

Kurulugu Sertifikalan ile Kurul tarafindan jhraci uygun goriilen difer Yahnm Kurulusu
Sertifikas: tiirleri.

Yatinm Kurulusu Varanhi: Sahibine, dayanak varlifii ya da gostergeyi tinceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakdi uzlag ile kullamldig1 sermaye piyasas: araci.
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I. BORSA GORUST

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

YOKTUR.

1, IARACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumlulukiarimiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu ihragn
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumiu oldufumuz losimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergegie uygun oldugunu ve ihrage bilgi dokiimanmda bu bilgilerin anlammnr
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirld makul 8zenin glsterilmiy
oldugunu beyan ederiz.

ihrager

{§ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumln Oldugu Kisim:
Yetkilileri

Ady, Soyads, Giirevi, fmza, Tarih
Oktay Tiirkyilmaz Omer Hakan Yamacoguz

HRrACCI BiILGI
noxﬁMANmm TAMAMI

2. BAGIMSIZ DENETCILER f P , x | B 2016
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2.1. Bagmmsiz Denetim Kunﬂu;unun\'ﬁxcar;t -Unvam, Adresi ve Sorumlu Ortsk

Bagdenetginin Ady Soyadi: "‘ B .5
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Sirket'in 31.12.2014 ve 31.12.2015 tarihli konsolide finansal tablolarina iligkin bagimsiz
denetim raporlari ile 30.06.2014, 30.06.2015 ve 30.06.2016 tarihli konsolide finansal
tablolanna iligkin smurli denetim raporlanna iligkin &zet bilgiler agagidaki tabloda yer

almaktadir.

Tnvam

Akis Bafumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bag Denetci

Orhan Akova, SMMM (2014 Yillik Finansal Tablolanin

Bagimsiz Denetimi ve 2014 Ara Donem Finansal Tablolann
Sinirlt Denetimi)

Alper Gliveng, SMMM (2015 Yillik Finansal Tablolann
Bapimsiz Denetimi, 2015 ve 2016 Ara Dinem Finansal
Tablolarin Simirh Denetimi)

Adresi

Riizgarli Bahge Mah., Kavak Sok. No: 3
Kavacik, Beykoz 34805 ISTANBUL

22. Bagimsiz Denetim Kurulnglarmm/Sorumln Oriak Bag Denetginin  Girevden
Alinmagy, Gérevden Cekilmesi ya da Degigmesine Itigkin Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumiu ortek bag denetginin gﬁrevden almmnm veya
girevden gekilmesi s6z kanusu olmamaghr, 2015 yihinda tablolarin denetimi igin Orhan Akova

yerine Alper Gliveng sorumlu Bag Denetgi olarak atanmugtir.

3. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Smrh

Denetimden Sk Sinich

Bafimsiz Bagimsiz Gegmis Deneﬁmden * Denetimden

Denetimden Denetimden | 30 Haziran 2014 Gegmis Gepmiy

Gegmis Gegmiy (Yeniden 30 Haziran 30 Haziran

31 Aralik 2014 | 31 Araltk 2015|  dizenlenis) 2015 2016

Donen Varikiar 5,186.366.104] 5.586.431.014| _ 4.976.683.947| 5.251.115.081 | 5.641.839.515

_Nakit ve Nakit Benzeleri 2.006.984.600] 2.733.818.975|  3.078.364.244] 2.784.710.942| 3257.347.014

~ Finansal Yahnmlar 708.597.016] 768358473 | _ S1L.003.431] 638451613 447.110.440

~ Ticari Alacaklar 1380.845.045| 1.815.045.740| _ 1.208.411341| 1.571.364.253 | 1.709.008.440

Duran Varhklar 168.774314] _ 194.808.647| _ 148.197.970| 184.860.364 | 195428577

~ Finansal Yatrmiar 38431.129] 44538974 27673.538] _ 42.461.621] _ 46249.930

~ Maddi Duran Verliiar 34.822.845|  32.812.837 32.472.785|  34.367318|  38.74L.703

~Maddi Olmayan Duran 61220010|  61.405.929 63.400386| 63.726544|  5B.941.381
Varliklar :

AKTIF TOPLAMI 5335140418 | 5781.239.661| 5.124.881.917| 5.435984.445| 5.837.268.092

Kisa Vadell YakGmialakler 4.294968.126] 4.697.546.228| _ 4.138.979.041| 4.348.782.620 | 4.877.331.447

- Finansal Borglar 3.140.096.643 | 3.177.557284| _ 3.003.367.687 | 3.030.574.788 | 3.256.733.833

~Ticari Borglar 981.212.461| 1337324517]  911.774.389] 1.204.513.047| 1446213984

Uzun Vadeli Y 0kmlalnkler 102.195.440] _ 175.485.784 72.953.707] 181633581 |  52.502.123

_Finansa! Borglar 90111414 130617.152 61.781886|  152.741.377| _ 55.066.269

Ozkaynskiar 957.976.852|  908.207.649] __ 512.909.169 | 905.567.844 | 867.434.521

Oohng, Octakiiga Alt SST33BMIf-. SSBAT6A9T|  S26357953| SIBEGAA09| 546961896

P Qe Olrayan si0s38108[ -3sooaasz| 4  phediie) se703.435| 320472005
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PASIF TOPLAMI §335.140418 | 5.781.239.661 5.124.881.917| 5.435.984.445] 5.837.268.092
Stmrh Sk
Denetimden Denetimden
Bapimsiz Gegmis Gegmisy Smrh
Bagimsiz{ Denetimden 30 Haziran 30 Haziran| Denetimden
Denetimden Gegmiy 2014 2015 Gegmly
Gepmis 31 Arabk {Yeniden (Yeniden 30 Haziran
31 Aralik 2014 2015| dizenlenmig)| dilzenlenmis) 2016
Beiit Kar/Zarar 372426261 | 377.832.570 185.757.425 182.679.916|  210.038.356
Fanliyet Kar/Zarar 103.815.744 54.568.439 52.784. 191 32.761.191 24.371.694
' DONEM KARVZARARI 92.570.210 22.408.370 49301670 21.628.462 15.768.769
P ol G Olmayar 29674440 -18.067045| 1763320  -1584.597| ° -10433677
- Ana Ortaklik Paylan 62.895.770 40.473.419 32.138.341 23.213.059 26202 446
Pay Baging Knzanc/Kayip 0,1712 g,114 0,0805 10,0654 0,0738

Yatrime, yatinnm karannt vermeden dnce ibragomm finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrmnhh bilgilerin yer aldifa ishu ihrage: bilgi dokilmanmuin 13 no’lu
biliimiinii de dnkkate almahdar.

4. RISK FAKTORLERI

lgbu Thraco Bilgi Dokiimam cercevesinde ihrac) vapilacak olan yatirnm lmfulggu

varantlarma/sertifikalarma iliskin __ihracoinin xatmmcllnra karsi olan &6deme

yukﬁmlﬁ!ﬁﬁg herhangi_bir kamu kurulusu tarafindan garantl alting a‘hnmamgg oln];_,t
ahirim kararmm, ihra

gerekmektedir.

mn finansal durumunun analiz edilmesi suretivle verilm

Yatinmeilar Yatnm Kurulusu Varantlannda/Sertifikalannda iglem yapmadan &nce
Yatiim Kurulugn Varantlanna/Sertifikelanna iligkin risk unsurlanna vakif olmabdsrlar.
Yatiim Kurulugu Varantlarimn/Sertifikalarinm genel dinamikleri diginda, yatmmeilar iglem
yapmadan 8nce vergisel ve diger konularda Yatinm Kurulugu Varantlanmn/Sertifikalanmn
uygunlufune  incelemeli ve gerekli durumlarda damgmanhk hizmeti almahdir.
Varantlar/Sertifikalar sabit getirili enstriimaniar degildir. Varantlar/Sertifikalar1 almalan
durumunda yatinmeilar yatinmlannimn tamamint veya duruma gore bir btlimiinG kaybedebilir.

41 iIbhraggmm  Yatrmm  Kurulugn  Varantlamma/Sertifikalaripa |
Yiikiimlilliiklerini Yerine Getirme Giiclinii Etkileyebilecek Riskler

Tligkin

Yetinm Kurulusu Varantian/Sertifikalan fhraggiya sorumluluk yiikleyen menkul
kiymetlerdir. I3 Yetnm tarafindgr=THig - edilecek Varantlara/Sertifikalara  yapilacak
yatmmlarda, ls Yatnm'm Vargitlara/Sertifiknlia iliskin yOkiimiaiiklerini ilgili vade

tarihinde yerine getirmemesi nslu buhmgnk;adn' ‘Ha‘k kulla.%ﬂﬁﬁ@ﬁ; ﬂﬂyabﬂcccg
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herhangi bir Sdeme pit¢ligiinde, bundan kaynaklanacak risk tamamen yatirimerya aittir ve hak
kullantminda yatimmciya yapiimas: gereken ddemenin yapilmamas:, teslim edilmesi gercken
Dayanak Varhklann teslim edilmemesi, yatrimeidan alinmas: gereken Dayanak Varliklann

satin ahnmamast ve benzeri yitkiimltliik durumlar Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 82. maddesi .

kapsaminda deferlendirilmez S5z konusu durumlarda ortays ¢ikan magduriyetler Yatinme
Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz,

Thragg vade sonunda Yannm Kurulugn Varentlanna/Sertifikalarna istinaden nakit
-uzlast sonucunda ortaya gikacak Sdemenin yapilmast ile yliklimlGdiir, [hragginin ddeme giictt
konusunda herhangi bir olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmasi Varant/Sertifika fiyatlanm
olumsuz etkileyebilir. thraggiun Sdeme giigliifiine diiymesi sonucunda Varantlar/Sertifikalar
diger alacaklar gibi fcra fflas Kanunu stireglerine konu olabilir, Varant/Sertifika ddemeleri
gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantiar/Sertifikalar degier kaybedebilir, dolayssiyla
yatimeilann Varantlara/Sertifikalara $dedikleri bedelin bir kisrnmm veya tamanum keybetme
riskleri bulunmaktadir.

Ihragpt kurulusun ifles etmesi dunumunda, Varant/Sertifika sahibinin alacaf,
yilriirlitkte bulunan Icra [flas Kanunu hitkiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yilriirlikte
butunan Kanun geregi, Varant/Sertifika alacaklan imtiyazh olmayan alacaklar sirasinda yer
almaktadir. fhraggs kurulugun birlesme ya de devralma yolu ile bir bagka ortakhjia katilmast
halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareKetle, Varant/Sertifika yhikiimlilfigd, birlesilen ya
da devralan yeni ortaklifia pececektir,

Thraggiya verilen derecelendirme notlan, Thragginim yiikiimlliklerini zamannda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gisterge niteligindedir. Bununla birlikte derecelendirme
notu, Varantlar/Sertifikalan satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iligkin
bir tavsiye niteliginde degiildir. Derecelendirme kuruluglan fhraggiya verdikleri notu askiya
alabilirler, geri alabilirler veya diigtirebilirler. thraggiya verilen derecelendirme notu ne kadar
digitkse, ﬂgxh derecelendirme kurulugu tarafindan yiikiimliiliklerin hicbir zaman ya da
zamaninda yerine getirilemeyecegine iligkin 6ngdriilen risk de o derece bityitk demektir.
Haziran 2016 tarihi itibaniyla uluslararas: derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan fg
Yatinm'in uzun vadeli ulusal kredi notu diragan gériinfimle AA-+(Tur) olarak teyit edilmigtir.
Fitch Ratings’in  konuya iliskin 10 Haziran 2016 tarihli basim duyurusu

https://www.ftchratings.com/site/pressrelease?id=1005896 adresinde ve s Yatrim'm

13.062016 tarihli Kamuyu Aydmlatma Plaformu (*KAP”) bildirimi ise
https://www.kap.org tr/tr/Bildirim/538028 adresinde yaymlanmakiadir, Derecelendirme
kunuluglanmin Thrageiye iligkin derecelendirme notunu dilzenli olarak gSzden gegirmeleri
gerekmekte olup, derecelendirme notunun deigmesi tedaviilde olan Varantlann/Sertifikalarn
fiyatim etkileyebilir. Aynca fhragpiya iliskin derecelendirme notunun Teblif’in 4 {inch
maddesinde belirtilen seviyenin altina diigmesi halinde Varant/Sertifika ihraglan Sermaye
Piyasasi Kurutu tarafindan durdurulacak ve yeni Varant/Sertifika ihracina izin verilmeyecektir.
Bununla birlikte ihrag edilmiy ve islem gdrmekte olan Verantlar/Sertifikalar borsada iglem
gbrmeye devam edecektir.

Varantlar/Sertifikalar {izerinde birden fazla risk faktdril aym anda etkili olabilir ve
bunun sonucunda belirli bir risk faktdriinfin etkisi dnceden 6ngdrilemeyebilir.

Ihrag edilmiy Yatrm Kurulugu Varantlarpun/Sertifikalarin yikimlilitlerinden
korunma saglama amagli koruma iglemleri yapimamiy veya yapilmiy koruma
iglemlerini istenilen etkiyi yaratmamug veya bu islemlerin yopildign kars: kurumiar
ddeme ghigliine digmily veyq.diger. .\'Ebeplerden dolay! yapilan koruma iglemlerinin

beklenen etkisine ufa,rllamﬂmfé‘ ﬂfm
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Thraggimn - koruma islemi yapmig olmamasmndan dolayt ya da  korumanin

islememesinden dolay ariaya gikacak yitkimliligiini icar;zlayacak finansal giictiniin
bulunmamasi

hususlaninin aymi anda gergeklegmesi durumunda Thraggmin Varantlara/Sertifikalara iligkin
yitkiimlitliiklerini yerine getinme gficHiiine digmesi s6z konusu olabilir. fhraggmin 6deme
gii¢lijtine ditgmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal sfireglere konu
olabilir, Varant/Sertifika demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

Yukanda sayilan haller diginda Ihraggimn mali yapisinda kétiilesme, nakit akiginda
yasanan sorunlar, finansal sistemde yaganabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin islememesi,
Ihreggimn faaliyetlerinin durdurulmas: da Ihragpmmn bahse konu Varantlara/Sertifikalara
iligkin ytikiimliliklerini yerine getirme giiciini etkileyebilecek riskier arasinda yer almaktadir.
Thraggiin Gdeme pgiigiigilne diigmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi
yasal stireglere konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri gecikebilir veys hig yapilamayabilir.

4.2  Diger Riskler

421 fhra¢ Edilen Yatmm Kurulusu Varantlannn!Serﬁﬁlmlarma ve Iigili Dayanak
Varhklara/Gistergelere Iligkin Riskler:

“Yatimmeilar Yatirm Kurulugn Varantiannda/Sertifikalannda iglem: yapmadan Gnce
Yatiim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin risk unsurlarma vakif olmalidirdar. Bu
fhrage: Bilgi Dokiimaninda Yatimm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatinmiarda
ortaya  gikan  riskler sayllmaye caliplmugtir.  Ancek  Yatmm  Kurulugu
Varantlanna/Sertifikalanna yapilan yatinmlara iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Varantlann/Sertifikalann Dayanak Varliklan veya
diger ozellikleri, piyasa sartlan veya difer nedenlerden dolay: ortaya gikabilecek &zel risk
unsurlan ihrag dncesinde ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasas: Aract
Notunda yer alir. Yatinmcilar Sermaye Piyasast Araci Notunda yer alabilecek risk unsurlarim
bu fhrage Bilgi Dokiimaninda belirtilen risk unsurlan ile birlikte degerlendirmelidirler. Ancak
yatimmerlar hem thmig Bilgi Doklimaninda hem de Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilememis risk unsurlarinin olsbileceginin farkinda olmalidirlar.

Yatinmeilann Yatirim Kurulugu Varantlanmda/Sertifikalarinda iglem yapmedan Snce bu
Ihrager Bilgi Dokiimaminda ve/veya ilgili Varant/Sertifikamn halka arzina iligkin Sermaye
Piyesast Aract Notunda sayilan risklerin yam sira, Ongbrillmemis riskler ile de
kargtlagabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatrmeilar
Varantlarda/Sertifikalarda  iglem yapmadan &nce riskler de dshil olmak {izere
Varantlarin/Sertifikalann igleyislerine vakif olmalari ve yatinm kararlanim kendi beklentilerine
gore vermeleri gerelanektedir.

422 Yatinm Kurulugu Varant/Sertifikas: Yatunularma ligkin Riskler:

Yatrim Kurnlugu Varantlarnma/Sertifikalanna yatinm Dayanék Varhfa yatinm
yapmanmn risklerini icerebilir. Yatinm Mﬂ:ﬂr\t&r&nﬂarﬂSemﬁknlm Dayanak Varhiin
tirevidir. Yabnm Kuruiugu anw&:ﬁﬁkmmm dogasmdan dolayr vefveya

Varantin/Sertifikarun &zel kogullarina; fore degtikenlik g daolsa, Dayanak
Varlifa yatirim yapmamn riski Yaunm i(ém‘lu.su Varanﬂ
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Yatinmeilar Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan 8nce Dayanak Varlik degerinde
olugabilecek degigikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasit yansiyacafina vakif olmahdirlar.
Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin dzel kogullan bulunmasi durumunda Dayanak Varlk

deperinin degigik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yansimasmm de@igebileceginin farkinda
olunmahdir.

Yatinm Kuruluge Varantlarmnin/Sertifikalarinin dofasi gerefi yatmmcilar Yatmm
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalanna yaptiklan yatinmlarm hepsini kaybetme riskiyle kars1
karsiyedirlar. Vade sonunda uzlagma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalann herhangi bir 8deme
yaptlmaksizin gegerlilifini yitirecefii unntulmamahdir.

Varant/Sertifika fiyatiar, Dayanak Varhifin diginda faiz oranlari, doviz, piyasamn
oynaklig: ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam ile ilgili beklentiler ve dizenlemelerden
etkilenecektir. Bu etkenlerde olugabilecek olumsuz geligmeler Varant/Sertifika fiyatina
yansiyacagindan dolayr risk unsuru olarak algilanmahidir. Varantlarde/Sertifikalarda vade
sonuna yaklasildikca Varantin/Sertifikamin degerinin bir kismini kaybetmesi beklenmelidir.

Yattnm Kurufugu Varantlanna/Sertifikalarma yatmm her yatnmeiya uygun
olmayabilir, Yatrimetlann Yatrim Kurulugu Varantlanmn/Sertifikalarimn uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak igin Yatinm Kurnlugu Varantlanmn/Sertifikalanmn dinamiklerine
hakim olmalan gerekmektedir. Bunun yaninda Yetinm Kurulugu Varanflanmn/Sertifikalannin
hukuksal, vergisel ve difier yonleri ile ve gerekli durnmlarda ilgili dam.smanlarm giiritgit
almarak da degerlendirilmelidir..

42.3 Varantlarm/Sertifikalarin Sagladifs Haklarin Dayanak Varh§a Baghhg:

Yatim Kurulusu Varantlan/Sertifikalarin fiyat Dayanak Varlifin beklenen oynakligina,
Dayanek Varhifin piyasa fiyatina, Varantn/Sertifikanin vadesine kalan giin say1sina, faiz
hadleri ve temettll beklentisine dayenmaktadir. Bunlanin yeminda arz talep dengesi, piyasa
beklentileri, korelasyon ve likidite gartlari da Varant/Sertifika fiyatinin olusmasmda rol CYDAr.

Dayannk Varhk Uzlap Degeri Varant/Sertifika ddniigiimiine temel tegkil eder. Vade
sonunda d8ntigtim olmamas: durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanzk Varlifin gegmis defieri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varhik piyasa seviyesindeki degigim ve degerlemeye temel tegkil eden diger unsurlann
depisiminden dolay: Varant/Sertifika fiyatlan dilgliy gtsterebiliv ancak Dayanak Varlifiin
degerinin diiyecefine veya artacagina dair bir tngdritde bulunmak miimkin degildir.

Dayanak Varhgm hesaplanmasing esas tegkil eden hususlar zaman icerisinde degiigebilir
ve buna bagh olarak Varantuy/Sertifikanin piyasa defieri ve dolayisiyla uzlagt aninda 6denecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir,

Yatinmeilann Varantlara/Sertifikalara Gdedikleri bedelin tamamim veya bir kismum
kaybedebileceklerinin farkinda olmalan gerekmektedir,

Varantlann/Sertifikalann sagladifs hak vadesi sinirhdir. Uzlapt olmamast durumunda
vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmeilarin bekledigi
Dayanak Varhiktaki hareketin vade tarihinden sonra per¢eklesmesi durnmunda yatinmer bu
hareketten bir fayda saglayamaz. Yatirimeilar vade terihinden sonta tekrar hak satin slmek igin
yeni Varant/Sertifika satin almak zorundadwlar. Bu durumda spot pay senetlerinde oldugiu gibi
fiyat hareketlerinin avantajh duruma gglmm beklemek i¢in Varantiar/Sertifikelar itfa
oldukga yeniden almak y&ntemi mnhyet ar;.lslndan sﬁrdﬂrﬁle?;z qlla ilir.
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Uzlast dursmunda ddenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
dilgiilebilir. Bu kesintiler ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilecektir.

4.2.4 Itfaya Kadar Nakit Alag:

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tammlanan, yatimmeisina Dayansk Varhif: ahm veya
satim haklkim vade boyunca: tansyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalanin sagladigh hakkan
kullanim: igin yatirimeilarin gerekli bildirim prosediirierini tamamlamalar: gerekecektir.

Literatiirde “Avrupa Tipi"” diye tamumlanan, yatrimeisina Dayanak Varlifn alm veya
satim hakkin sadece vade sonunda tamiyan tirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatinmeilar
vade sonupa kadar herhangi bir dénllyiim isleminin gerpeklesmeyeceginin  ferkinda
olmahdirlar. Bu durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik &deme esaslan igermiyorsa,
Varantlann/Sertifikalanin nakde cevrilmesi igin ikincil piyasada satig istemi gergeklegtirilmesi
gerekmektedir, Yatrmeilar bu durumda defiisen piyasa ve diger fakibrlerin
Varantlarin/Sertifikalann ikincil piyasa islemlerindeki degerine, dolayisiyla yatinimeilann satig
fiyatizi olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

4,25 Olagandig Nedenlerden Dolay: Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirihik ve Miicbir )

Sebep Piyasa Bozulmam Olaylan, Ayarlamalar ve Yahrim Kuruluyu
Varantlarnmn/Sertifikalarinin Erken Itfas::

fhrager, kontroll disinda  kalan nedenlerden dolay;, Yatnm Kurulusu
Varantlan/Sertifikalant gergevesindeki edimlerinin ifastmn her nedenle olursa olsun tiimilyle
veya kismen hukuka ayksr veya uygulanamaz oldufuna karar verirse veya kontroliintin diginda
kalan nedenlerle, Yatmm Kurulusu Varantlanna/Sertifikalarna iligkin riskten korunma
pozisyonlanm siirdiirmesinin kendisi agpisindan artik yasal veya uygulanabilir nitelifinin
kalmadifim tespit ederse, yliriirlikteki kenunlann izin verdigi @lglide Yatrim Kurulugu,
Varanty/Sertifikass  yatnmeilanna  bildiimde  bulunsrak  Yahnm  Kumlugu
Varantlanm/Sertifikalartni zamanindan Gnce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

. Bu durumda yiirlirliikteki kenunlar uyannca izin veriimesi halinde ve verildigi &lgiide,
Ihrage1 Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir Varant/Sertifika pay icin,
Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili varantlarin/sertifikalann piyasa degerinden risktea
korunma i¢in alinmis pozisyonlarinin kapetlmasi sonucu olugacak ve difer maliyetlerin
dugilmest ile bulunacak tutan ddeyecektir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmas: olaymn gcrqekleshgmm tespit
ediimesi durumunda Dayansk Varlikla ilgili degerleme igleminde ve uzlagi igleminde gecikme
yaganabilir.

Yatmmetlanm bu maddede belirtilen hususlara ek olarek flgili Sermaye P1yasas1 Araci
Notunda yer alan “Ayarlama® hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

42.6 Vergilendirme
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15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayih Amme
Alacaklanmn Tahsil Usult Hakkinda Kanun lle Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmasina Dair
Kanun'un 21.maddesi ile 3065 sayil: Katma Defier Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amach
istisnalarla diger istispalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kﬁlge altin, kilge giimiig,
kiymetli taglar (elmas, pirlania, yakut, ztimrilt, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) ddviz,
para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varhk kiralama girketleri tarafindan thrag
edilen kira sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kdgit, cam hurda ve atklarmin ve
Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem gdren sermaye piyasasi araglanmin teslimi” seklinde
degistiriimigtir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye®de kurulu borsalarda islem giren sermaye piyasasi
araglart de KDV istisnast kapsamina sokulmugtur. Yatimm Kurulugu Varantlan Sermaye
Piyasas1 mevzuah uyarinca menkul kiymet niteliinde olan sermaye piyasas: araci olarak
tamimlanmugtir. Bu kapsamda, séz konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendiritmesi ve bu kapsamda yatinmecilar arasinda gergeklestirilen varant shm satin
iglemierinin KDV'den istisna olmas: gerektifi diigliniilmektedir. Aynica s6z konusu varant
hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nekdi uzlagmaya gidilmesi durumunda, sézlegmeden dofian
bir §deme olarak kabul edilerek Katma Defier Vergisi Kanunun 2'inci maddesi uyanmca teslim
olarak nitelendirilemeyecesi, bu kapsamda KDV'ye tabi olmadift poriisi bulunmaktadir,
Yukarida belirtiten goritslerden farkl: gériigler olahilecegi igin yatinmmeilann Yatinm Kurulugu
Varantlannda/Sertifikalarinda iglem yapmadan nce KDV hususu i¢in vergi danigmanlanndan
phirlis alarak islem yapmalani ‘gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici
67'inci Maddesi uyannca uygulanmss: gereken stopaj oranlariyla farkh goriigler
bolunmektadir. Benzer sekilde, sertifikalardan elde cdﬂecek olan gelitlerin BSMV
uygulamasiyla ilgili celigkili gbriigler yer almaktadir.

Yatnmeilann Yatinm Kurulusu Varantlaninda/Sertifikalaninda islem yapmadan dnce
vergi damgmenlanna bagvurarak kendi vergi durumlanm &frenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlan ve uygulamalarinin zaman igerisinde degigebilecegi ve degisikliklerin yatirimecalara
ek vergi ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarin/Sertifikalann alim, satim ve uzlasi 1;lemlen ek vergi veya benzer

ddemelere tabi olabilir. Bu durumda yatinmcilar ek vergi veya benzer ﬁdeme!erm
yapiimasindan sorumiu olabilir.

4.2.7 Ihragounn Odeme Giieii:

Thragei'nin 8deme gliclt ve piyasanm ihraggimn Gdeme giict hakkinda alg ve beklentileri
Yatinm Kurulugu Varantlanmn/Sertifikalanmn talebini ve fiyatmu etkileyecektir. Thrager'mn
tdeme gicli hakkinda algt ve beklentilerin olumsuz ydnde geligmesi durumunda
Varantlann/Sertifikelarin defierinin diigmesi ve yatinmeilarn zarar etmeleri muhtemeldir.

42.8 Kullanm Siiregleri:

. Yatnmeilar kaydi uzlagma ﬁngpﬁn Vi annlsmﬁkalann uzlasma iglemlerinde.
Dayanak Varhgn alim ve/veya satimugh esas pldugun! ﬁbﬂmehdmler Bu dmumdayaﬁmnctlnr
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uzlag durumunda gergeklesecek Daj:ana; vl ﬁ'gu; a.hm vel‘va f4femi icin islemin
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gerektirdigi kadar Dayanak Varkigi ve/veya nakdi Saglamak ile mitkellefiir, Uzlagma islemi igin
takas yiikiimliig{inil yerine getiremeyen yatrimetlar temerriide diigmilg sayilacaktir. Temerriit
esaslar1 Varantlann/Sertifikalarin Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtilecektir.

Yatinm Kurulugu  Varantflanmin/Sertifikalanmin = uzlasi prosedirleri  ilgili
Varant/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir,
Yatinmeilar Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan &nce Sermaye Piyasas: Aract Notunda
belirtilen prosedilril incelemelidirler. Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen prosediire
uyuimamast durumunda uzlag islem talebi hiikiimsiiz kalabilir ve/veya yattnmor temerriide
diigebilir. Temerriit esaslan Varantlann/Sertifikalann Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilecektir. Bu durumda yatinmcmin uzlas: prosediiriine uymamasindan dolays ufrayacafh
zarardan ihraget sorumlu degildir.

429 Kullanim Takas Stiresi:

Yatrim Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarimin vade sonunda veya vadeden Bnce
uzlasiya konu clabilecek Varentlarda/Sertifikalarda, vadeden 6nce uzlagi olmas: durumunda,
uzlagma isleminin takasmn gergeklesmesi vade veya uzlag bildirimini takip eden belli bir sitre
icerisinde - pergeklegecektir. Bu hem nskdi uzlast hem de kaydi uzlaypi &ngbrilen
Varantlar/Sertifikalar i¢in gegerlidir. Uzlas: Iglemi Takas Stiresi ilgili Varant/Sertifikanm halka
arzina iligkin Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilecektir. Yatinmeilar Varant/Sertifika
donligimiindeki bu uzlas: iglemi takas siiresinin nakit akipim etkileyebilecefinin farkinda
olmalidiriar,

4.2.10 Borsada Islem Gorme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar Borsa Istanbu! Kolektif Yatirim Urinleri ve Yapilandirilmis
Uriinler Pazan'nda piyasa yapicih siirekli iglem ySntemiyle islem gtrecektir. Kolektif Yatinm
Oriinleri ve Yapilandmlmig Uriinler Pazan esaslan BIAS in 01.03.2016 tarihinde yaymlanan
02.JUE.01 kodlu Pay Piyasas: Isleyigine iligkin Uygiilama Usulil ve Esaslan dokiimanida'
belirlenmigtir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve setim emir miktarlan ve esaslan da
bu genelgede belirlenmigtir. Yatirrmcilar Varant/Sertifika alm ve sattm kararlantu alirken
Kolektif Yatmm Urfinleri ve Yapilandinimug Uritnler Pazan iglem esaslarim gbz 8niinde
bulundurmal:dirlar, ,

Burun yaminde, piyasa yaptcihfma iligkin hikkimler sakh kealmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasamn gelisip gelismeyecefini, geligecekse ne
dlchide gelisecegini, Varantlann/Sertifikalarin ikincil piymsada hangi fiyatlardan alumup
_satilacafimi veya bu piyasanin likit olup olmayacagim 8ngrmek miimkiln degildir.

4.2.11 Varant/Sertifika Sirasmin Gegici r%{gk isleme Kapatilmasi:
P R
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Dayanafi pay olan varantlarda, ilgili paymn isieme kapatiimas: durumunda, bu pay ile
ilgili tiim varant siralari da isleme kapatiir.

. Dayanaj birden fazla paydan clugan varantlarda 56z konusu paylardan birisinin siras1
kapattidiginda varant siras1 da isleme kapatihr.

Dayana@1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil paylardan igleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika igleme kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
siirece Varant/Sertifika swras1 da agik kalr. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksakhk
yasanmast durumunda Varant/Sertifika siras: igleme kapatilabilir.

Yasanan aksakhik neticesinde veya yatinmei ¢ikarlanmn korunmasina yonelik olarak
piyasa yapicis1 Borsa Bagkanhgi’ndan ilgili oldufin Varant/Sertifika siralanmn gegici olarak
igleme kapatiimasim talep edebilir, S6z konusu talep Borsa Bagkanhi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisimn faaliyetlerinin Kurul onayiyla pegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli perekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlannda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atamincaya kadar iigili
Varantlarin/Sertifikalarn iglem sirasi gegici olarak durdurutur. glem swasi durdurulduktan
sonra Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisiun atenmasina iligkin yeni bir karar ahnmadify silrece)
Vatantlann/Sertifikalann islem stras: vade sonuna kadar kapah kalir, Yatimmetlar bu durumda
ellerinde bulundurduklan Yatrm Kurulusu Varantlermm/Sertifikalarmin satiy iglemlerini
gergeklegtiremeyeceklerdir. Yatinmeilar Varant/Sertifika swasimun kapatilmasi veya piyasa
yapicsthifimn iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklan Varantlann/Sertifikalatm vade
sonunda uzlag: deferinin pozitif bir deper clmasi durumunda, nakit uzlagma ytntemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladifa haklardan yararlanacaklardir. .

Varant thraggisinin herhangi bir varantta yitkfimliiliiklerini yerine getirememesi, fhragg:
ile ilgili ifias, konkordato mlebmde bulunulmas: durumunda, Ihmc;glmn titm varantlan igleme
kapatalir.

Varantlann isleme kapatilmas: durumunda yatirsmalar ellerinde bulundurduklan Yatinm
Kurulusu varantlanmin satisim gergeklegtiremeyeceklerdir, bu durumda piyasadaki hareket
yatmmacilann lehine dahi gergeklesse yatnmeilar bu hareketten yerarlanamayacaklardir.
Varantlaitn vade sonuna kadar kapah oldugu duerumda ystmmetlar zamsn degeri kaybina
ugrayacaklardir ancak ellerinde bulundurduklan Varantlann/Sertifikalann vade sonunda uzlas1
degierinin pozitif bir defer olmas: durumunda, nakit uzlasma yéintemi ile Varantin/Sertifikanin
kendilerine sagladifa haklardan yararlanacaklardir,

4,212 Piyasa Yapicismin Kotasyon Verme Zorunlulufunun Bﬁ!uumadlgl Haller:

Is Yatirum Varantlar/Sertifikalar’nin Piyasa Yapicis: agafidaki hallerin gergeklegmesi
{izerine Varant/Sertifika Pazarnda vermeye miikellef oldufu alim ve sabm kotasyonlanm
durdurabilir:

i -Dayanak varlifin sirasinin kapah almasi,
ii. Piyasa yapiciun kotasyon girisi igin kullandsgx FixAPI'de veya baglantida sorun
olmasi,

ii. Dayanak varhkta fiyat olu;mamasl, : 40 Wim 0%
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iv, lgili Borsa dfizenlemelerinde yer alan olaganfistii durumlarm ortaya gikmast
nedeniyle seansin durdurulmas: veya agilamamas,

V. Dayanak varlign o seans igin marjmin serbest olmes: durumunda fiyat
olusuncaya kadar, '

vi. Borsa Bagkanhp tarafindan kabul edilecek nitelikteld differ durumlar.

4.2.13 Piyasa Yapialigmm Iptali;

Piynsa yapicisin faaliyetlerinin Kurul onaysyla pegici ya da- sfirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin gartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyesa yapicismda degisiklik '
olmast durumlannda, Kurnl tarafindan ycm bir piyasa yapicim atamincaya kadaer, ilgili
Varantlenn/Sertifikalarin iglem sirast gegici olarak durduralur. lslem sirest durdurulduktan
sonra ilgili Teblig’de belirtilen stire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurut
terafinden yeni piyasa yapicisi atanmasine iligkin yeni bir kerar ahnmedifs siirece),
Varantin/Sertifikamn iglem siras1 vade sonuna kadar kapalt kalir. Yatnmeilar bu durumda
ellerinde bulundurdukian Ystinm Kurulusu Varantlermin/Sertifikalannin satig iglemlenni
gergeklestiremeyeceklerdir, Yatinmeilar Varant/Sertifika sirastmn kapatilmas: veya piyasa
yapiciifinm iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklan Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlagi defierinin pozitif bir deffer olmas: durumunda, nakit uzlagma yOntemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladif haklardan yararlanacakiardr, -

Piyasa yapici Kurumier “Piyasa Yapicihk Tashhfitoamesi™ imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicibk Tanhhiltnamesi™ne aylar: davranan fiyelerin piyasa yapicihfn gorevine BIST
tarafindan son verilir.

4,214 Varnnﬂnr[_Serﬁﬂkalar ile Korunma:

Varanilar/Sertifikalar yatrnmeilarina Dayanak Varh@ alm veya satum hakla
vermektedir. Ahm Varantlart Dayansk Varlikta uzun pozisyon, satm Varantlan ise Dayanek
Varlikia kisa pozisyon saglamaktadir. Yahnmeilar hali hazirda ellerinde bulundurduklar:
pozisyonlardan Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayebilirler. Bu
koruma sonucunda difer pozisyonlanmdan ettikleri zararlari Varantlerdan/Serfifikalardan
ettikleri kar ile taniamen veya kismen kargilayabilirler. Ancak boyle bir iglem yapilmadan Snce
konma igin kullandacak Varentlann/Sertifikalarm &zellikleri ve fiyat harcket dinamikleri
incelenmeli ve Varantlarin/Sertifikalann korunma iglemi igin uyguniugu araghnitmahdir,

Yatinm Kurulugu Varantlart Dayanak Varhff sedece vade sonunda nakit uzlagma
esaslanma gore tinceden belirlenmis bir fiyattan Déniigiim Oranmda alim veya sahm haknt
verir, Nakit uzlagi Isleme Koyma Fiyat ile vade sonimdaki Dayanak Varlik Uzlam Defieri
arasmdaki farkin yatnmeiya ddenmesi §eklinde gergeklestirilir. Varantlanin/Sertifikalarm
sapladifs alim veye sanm hakk: ile yatinmeilarn diger pozisyonlanmn olumsuz fiyat
hareketlerinin yaratacafn risklerden korunma saflanmasi durimunda uyugmazhklar ortzya
cikabilir, bu da korunmamin tam olarak gergeklesmemesine ve yatinmcinin zarar etmesine
neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmast amaglanen pozisyon iligkili hareket etmeyebilir.
Vade boyunca Varant/Sertifika fiyat ile ve vude sonunda Dayanak Varlik uzlap deferi ile
konmmas: amaglanan pozisyonun defEriamdtimde farkliiklar olugabilir. Nakit wzlap
~ sonucunda 8demenin vade sonunu tgkiben {ictink g yapilmas1 sonucunda nakit akigmda
farkhliklar yaganabilir. Piyesa lmgﬁllnu:' ve drte gibl diger etkenler korumamn

bazulmasina yol agabilir. Varanb.gl islemleri igin
o, b j"?;:;tg ﬂ."- .’:
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uypun olmayabilir. Aynt nskler alnan Varant/Sertifika pozisyonlanmin difer piyasalarda
korunmas esnasinda da gecerlidir. Yatnmciarnn Varantlarla/Sertifikalarla ilgili koruma

iglemlerinde bu ve bunlar gibi difer etkenleri g6z dniine almalan ve ortaya t;xkabllecek riskleri
tistlenmeler] gerekmektedir.

4.2.15 Egzotik Unsurlar:

Literatiirde “Egzotik™ olarak tamimlanan bazi Yetnm Kurulugu Varantlar/Sertifikalar
aligagelmis Varant/Sertifika igleyislerinden farklshk gésteren sekilde tasarlanmig olabilir.
Herhangi bir Yatrim Kurulugu Varanti/Sertifikasinin egzotik dzellige sahip olup olmadif ve
bu &zelliklerin detaylan ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasas: Araci

Notunds detayl olarak belirtilecek ve yatinmeilar egznnk unsurlann yansmmalan konusunda
uyarilacaktir.

Bu tiir tasanmlar genelde Dayanak Va:hgm ve/veya Varantlarin/Sertifikalann risk getiri
skelesinda  defigiklik  yaratmak  i¢in  yapimaktadi,  Yatimmedar bu  tir
Varantlarda/Sertifikalarda risk getiri iligkisinin defistirildiginin ve bu dejisikligin simetrik
olmayabileceginin farkinda olmahdirlar. Bir bagka ifede ile arhimlan riskin getiri (tzerindéeki
etkisi aynt oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlag sadece vade sonunde gergeklesir. Amerikan
tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlap1 vade boyunca gergeklegebilir, ancak uzlap stireglerinde
belirtilmek tizere bazn Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlaginin kullamlabilecegi
tarihler kasitlanmig olabilir. Vade boyunca sadece belirli tariblerde veya tarih araliklarinda
kollamm hakk 8ng6riilmily olabilir. Yatirimcilarin bu tiir kisitlamalann zarar etmelerine yol
acabilecepinin farkina varmalan gerekmektedir. Her durumda Varantlarda/Sertifikalarda
kullanmim sfirecine uyum Gnkogul olarak koyulmusg olabilir. Kullanim stireglerine uyulmamas
halinde kullamm gergeklesmeyebilir, Yatinmeilar kullamm stirecini incelemeli ve bu stirece
uyumun saflayabileceklerinden emin olmalidirlar,

figili Sermaye P1yasas1 Araci Notunda belirtilecegi gibi, Varantlarda/Sertifikalarda
referans alnan degerler belli diizeltmelere tabi olabilir. Yatummalenn bu dizeltmelerin
Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getiriyi degigtirebileceginin farkinda olmalan ve
kabul etmiy olmalan gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar hakkindaki bu ve benzer duyurular
KAP’ta yaymnlanacakiir, Yatinmeilann Varantlara/Sertifikalara yatirim yapmadan dnce ve
yatirim yaptiklan sfire boyunca KAP'ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda yapilan agiklamalar
takip etmeleri gerekmektedir.

Baz Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlagi miktan fizerine tist sintr, yani tavan konuimug
olabilir. Bu durumda uzlagma halinde yatinmeiya yapilacak 8deme bu tavan ile kisitianacaktir
ve yatinmcilar tavan olmasayd elde edecekleri gelirden daha diiglik bir gelir elde edeceklerdir.
Ayni sekilde Varantlerda/Sertifiknlarda bir taban fdeme miktan konulmusg olabilir. Bu taban
Odeme uzlagmada veya uzlagma &ncesinde periyodik olarak yapilabilir. Hem tavan hem de
taban ddemeler sabit ve/veya degisken olabilir. Literatirde “Dijital” veyn “Wedding-cake”
olarak adland:ntian veya baz bagka benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlag: halinde ddeme bir
veya birden fazla 6deme miktan ile kisitlandinlmuy olabilir.

Varantlarm/Sertifikalann degeri, kullanimi ve uzlamda kullamian referans degerler,
Kullanum Fiyati, Dayanek Varlik Vade Sonu Uzlas Degeri, Dailgtim Orani, Dayansgk Varligmn
bilesenlerinin afirhg ve bunlar glbt-«dlgnr unsurlar defisken olabilir. Bu defigkenler
Varant/Sertifikamin - ihracndgn™ sonfa o'belirlenecek  ve/veya degistirilecek  gekilde
yapilandiriioms olabilir. -Bu d,cgrskenlcr bir ‘ginde veya bxrde ginde elde edilen
ghzlemlere dayandirtlabilir. Knllamm hakh u;m Dayana{s“ eri veyadiger referans
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degierlerin belli araliklann iginde veya diginda bulunmas: sarti kogulabilir. Uzlasida tidenecek
miktar referans degerin Dayanak Varlik degeri veya diper referans degierlerin belirlenmis
arahfm iginde veya diginda kaldif glin miktar: ile iligkilendirilebilir.

Bu defierler Varantin/Sertifikanmn sagladifs hakkan yiiriirlife girmesi icin bir veya bir dizi
koguiun gerqelde;mesme bafiml olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in™). Bu durumda
yatinmeilar Etkinlik Egigi gergeklesmeden kullamm hakkimi elde edemezler. Aym: gekilde bir
veya bir dizi kosulun gergeklegmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladifn hakkin pegersiz
klinmas: (Btkinsizlik Esigi veya "Knock-out”™) sz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin
gerceklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladifs haklar gecerliligini yitirir. Varant/Sertifika
yatirmcilanmn yatnm yaptiklan  Varantlarda/Sertifikalarda herhangi bir egik bulunup
bulunmadifim, egik olmast durumunda bunun kendilerine yansimalarinin farkinda olmahdirlar.

Egzotik unsurlar iceren Yatrim Kuruluyu Varantlarinda/Sertifikalarinda yatinme: uzlag
durumunda yepilacak &demenin konvansiyonel Varantlardan/Sertifikelardan farklthk
gosterebilecefini, dolayssiyla Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getirinin olumsuz
olarak etkilencbileceginin ya da tamamen ortadan kalkabileceginin farkinda olmal: ve bu riski,
gdze alarak islem yapmahidular. Yatinmeilar bu tiir Varantiarda/Sertifikalarda iylem yapmadan
tnce Varantlann/Sertifikalann igleyisi ve referans degigkenlerin VarantlSerhﬁka ve uzlasi
degeri fizerindeki etkilerine vakif olmahdurlar.

4.2.16 Ek Riskler:

Yatinm Kurulugu Varantlannm!Ser:iﬁknlanmn. Sartlarn veya Dayansk Varhfin 8zel
niteligi nedeniyle ek risk fakitrleri 6z konusu olabilir. Bu risk fakttrleri ile ilgili detaylar her
tertip 6ncesi yayimlanaca Sermaye Piyasas: Arac: Notu'nda agiklanacaktir.

4.3 ihragoimin Risk Yonetim Politikas: Hakkinda Bilgi

is Yatnm Menkul Degerler A.S. Yatm Kurulusu Varant/Sertifika Ihraci Risk
Yéinetimi Esaslan agafida sunulmugtur:

Yatirim Kurulusu Varantlarina iligkin VII-128.3 sayili "Varantiar Ve Yatinm Kurulugu
Sertifikalar Tebligi" uyarmca ihraci yapilan Varantlann/Sertifikalarin ve benzer nitelikli
Yatirim' Kurvlugn Varsntlannm/Sertifikalannin kargilagacafy risk ybnetimi esaslari bahsi
gectiti gerpevede Is Yatinm Risk Yonetimi Mitdiisliigd tarafindan izlenmektedir. Thrac: yapilan
Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatimm Kurulugu Varantlarma/Sertifikalarma iligkin
risk dlgiim, analiz ve raporlama faaliyetleri muhasebe sistemine entegre edilerek giinlitk bazda
galigtnimakta olan risk ySnetimi sisteminden gergeklestirilmektedir. Urtin 6zelinde uygulanan
risk ydnetimi uygulama esaslan kurum genelinde gegerli olan risk yénetimi politika esaslan ile
biitlinlegik bir yap: izlemektedir.

43.1 ihrag ve Risk izleme:

Thrag edilmesi ditgiintilen Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yahnm Kurmlugu
Varantlary/Sertifikalan ile ilgili potansiyel korunma stratejileri agagadaki gekillerde olabilir:

s Tam Delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarma gore de bir korunmsa
stratejisi izlenebilmektedir. Spot Dayanak Varlik fiyat seviyesi vadeli baga bag kuilanim
(forward ATM strike) seviyesine Wﬁh zmrunma amach alim veya satim iglemleri

yapiimakiadir. - L o 108
+ Tam deia korunma (Hedge) aslemlmsanahm s A Reviyeleri pplanlanarak
yapilabilmektedir. '
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e Mevcut pozisyon tiiril ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu kargi
kurumlar @izerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

» Meveut pozisyonu genel kurum opsiyon portfyil igerisinde takip edilerek toplam bazda
riskten korunma (hedge) islemleri yapilabilir,

» Yukanda ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek bir kombinasyon
tzerinden farkh y6ntemler de takip edilebilmektedir.

4.3.2 Risk Limitleri:

Varant/Sertifika ve benzer nitelikli menkul kiymet ihracim takiben almman vefveya
satilan Yatnm Kurulusu Varantlan/Sertifikalar: nedeniyle maruz kalnan toplam risk tutan
(gfinlik RMD) Risk Yénetimi Midirlig tarafindan belirlenen limiti agamaz. gili risk limiti
delta korunmea veya ters ydnlil alinan opsiyon pozisyon miktarin igeren netlegtirilmiy toplam
pozisyon tutanm ifade etmektedir. fhraei yapilan Yatnm Kurulugu Varant/Sertifikasmin
getirisi Dayanak Varligin getirisi ile aym olmayebilir, Zira yapilan sozlesme dogrudan Dayanak
Varhia defil, ihrag sirasinda belirlenen &zellikler dogrultusunda sz konusu varhin dayanak
olarak kabul eden menkul kiymete yatirim yapilmaktadir. [hrag sonrasinde olugacak olan getiri
tamamen Yatinm Kuruluyu Varanti/Sertifikasinin gartiarina gore belirlenecektir.

Thra¢ neticesinde borsa disindan Dayanak Varlik iizerine alinan tezgahiistii opsiyon

. sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski ise 1lg111 ihrag degerinin belli bir orammns

- asamaz. Borsa digindan korunma amagh gergeldesen opsiyon szlesmeleri igin yatirim

yapilabilir kredi derecesine sahip kerg: taraflara verilen teminat 56z konusu tlirev aracin kars:
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmeler, uluslararas: ptyasalarda kabul g&rmilg ISDA
kural ve uygulamalanna tabi olacaktir.

Borsa diginda gergeklegen opsiyon sﬂzlgsmelmi Black & Scholes ve/veya Mante Carlo
Simiilasyon modeli uyarinca Dayanak Varhik fiyatiu baz alarek iyi niyet esash olarak Thrage
kurum tarafindan degerlenerek gerekli risk hesaplamalar yapilacaktir,

Gamma orant, Dayanak Varhktaki spot fiyat degigiminin delta oraninda yaratacaj:
degisim miktanm ifade etmektedir. Yitksek pamma degeri yiksek riski ifede edeceginden
dolay1 taginan pozisyonlann mevcut gamma degierlerinin risk ySnetimi sistemi tarafindan
diizenli olarak takip ediimesi gerekmektedir.

Ayarlama Faktéril, ilk ihrag sfirecinde belirlenen Dayanak Varhik Dénfigiim Oraninin
Yatiim Kurulusu Varanty/Sertifikas: fiyat ve Dayanak Varlik fiyat: arasindaki iliskiyi yensitan
bir 8lgit olarak ifade edilmektedir. Ayarlama faktSriinlin Risk Yonetim Mid{rldgi tarafindan
belirlenen dtizeylerin alhinda kalmas: hedeflenmektedir.

Piyasa riski “Riske Maruz Deger-RMD™ hesaplamalan fizerinden kendi iginde tutark
risk 8iciit ve kriterleri kullanilarak, kontroliin ifasma iliskin uygun usuller tesis edilerek
belirlenen risk limitlerine olan uyum gﬁzlemlenerelc Slgillecektir, Piyasa riskinin dofru ve
dtizenli bir sekilde 6l¢lmiiniin safilanabilmesi igin &ncelikle ulusal ve uluslararas: finansal
piyasalarde genel kabul g&mils tarihse] Dayanak Varlik piyasa verilerinin Is Yatiim Menkul
Deperler A.§. binyesine akigimin sajlanmas) ve giinlik olarak saklanmasi gerekmektedir.
Risklerin lglilmesi safhasinda, maruzkglman risklerin belirli Slgtler veya kriterler kullanilarak
sayisal ya da analitik bir sekilde ifade sdﬂmcm saglanacaktlr. A0 B® 7%
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Risk slgfimleri RMD hesaplamalan geklinde yapilmakta ve RMD hesabtnda 1 giinlik
elde tutma sfiresi ile tek tarafl: % 99 gliven arahif kullanilmaktadir. RMD hesabinda kullamlan
tarihi gozlem dbnemi 1. yildan az olmamaktadir. Ussel olarak agwhklandimlmig hareketli
ortalama ya da benzeri diger metodlanin kullanitmas: dururnu igin de kullanilacak tarihi gézlem
siresi en az bir yil olup, modelde fiili olarak kullamlan agitliklandinimig veriler en az 6 ayhk
bir stireyi kapsamaktadir, I5 Yatirum Menkul Degerler A.S. RMD hesabinda, maruz kaldsgr tiim
piyasa risklerini kapsamas: kaydiyla “Varyans-Kovaryans”, “Tarihi Simfilasyon” ve *Monte-
Carlo Simfilasyonu” modellerinden uygun gérecegi bir risk digiim metodunu kullanmaktadur.

4.4 Risk Bildirim Formuna iliskin Aciklama:

4.4.1 TSPB Risk Formu Hakkinda:

Varantlarin/Sertifikalarm alim sattmina aracilik, alim satim aracilify yetki belgesine
sahip arac1 kurumlarca yapilir.- Aract kurumlann misterileriyle Varentlare/Sertifikalara iligkin
herhangi bir iglem gerceklegtirmeden ve stzleyme yapmadan Once Varantlarin/Sertifikalann
isleyiy esaslanm ve getirdifi hak ve ytkiimliiliikleri ve stz konusu iglemlerin risklerini
aptklayan ve icerifii Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birlifi*sin (“TSPB™) tarafindan belirlenen
Varantlara/Sertifikalara Higkin Risk Bildirim Formunu kulianmalan ve bu formu miigterilerine
vermeled zorunludur, Varant/Sertifika yattrimeilarinin bu formu okuyup anlemis olmalan ve
bu formda belirtilen hususlant giiz Onilne alarak islem yapmalan gerekmektedir. TSPB
tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara fligkin Risk Bildirim Formu Madde 4.4.2. olarak
agagida sunuimugtur. :

4,4,2 TSPB Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas: Araglari Risk Bildirim Formu:

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda pergeklegtirecefiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasas ‘araglan alim satm iglemleri sonucunde kAr edebilecefiniz pibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir, Bu nedenle, iglem yapmaya karar vermeden 8nce, piyasada karstlasabiieceginiz
riskleri anlamamz, mali durumunuzu ve iamtlanmm dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayih Verantler ve Yatmm
Kurulugu Sertifikalann Tebligi'nin —9. Maddesi figiincil fikrasinda —&ngbrilldiigii dzere
“Varantlara [ligkin Risk Bildirim Formu"nda yer alan agafideki hususlen enlamamz
gerekmektedir.

Uyan
fslem yapmaya baglamadan 6nce caliymay: dilgiindfifiinfiz kuruluyun “alm satm

aracilifh yetki belgesi™ne sahip olup olmadifint kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi araci kurumlarin www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden

ogrencbilirsai
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Arae1 Kurulug Varant, elinde bulunduran kigiye, dayanak varlift ya da gostergeyi
tnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag ile kullanddft menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasas: aracidir.

Varantin dayanak varliini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
‘endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olugturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa [stanbul A.S. (BIST) tarafindan olugturnlmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarefindan uygun gdrillmesi halinde, yukanda
belirtilen dayanak varltk ve postergeler diginde kalan konvertibl dsviz, laymetli maden, emtia,
gegerlilifii uluslararas: alanda genel kabul gdrmilg endeksler gibi diger varlik ve gastergeler de
varanta dayanak tegkil edebilir. Omegin; USD/TRY, EUR/TRY,GBF/TRY, EUR/USD,
GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/IPY, EUR/JPY ve benzeri konvertibl
déviz kurlani. Altin, Gilmils, Bakir, Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler. Petrol,
Bufiday, pamuk ve benzeri emtialar, DAX, NIKX, DJL,STOXX, SP500,UKX, NDX ve benzer
gecerlilifi uluslararas: alanda genel kabul gbrmils endeksler.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarmea Kurul'un uygun gorecedi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas: araglan (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasas! araci alim satim iglemini gergeklestiren aract kurulug, séz konusu
sermaye piyasast aracin 6zellikleri hakkinda mogterilerini bilgilendirmek zorundadur. fgleme
baslamadan tince bu bilgileri edinmeniz Snemlidir. Araci kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslar, Hak ve Yilkiimliilikier

1. Varantlarnmn alim satim, Kurulun onay: iizerine BIST mevzuat ¢ergevesinde belirlenecek
islem esaslan kapsaminda BIST’in uygun porecefi pazarda, piyasa yepicilik esasina
dayal: olarak yapilir. Piyasa yapicihig1 kapsamnda, piyasa yapicist aract kurum likidite
saglamak tizere, ilgili piyasa dilzenlemeleri gergevesinde sitrekli alim-satim kotasyonu
vermek zorundadir. Piyasa yapicihfina iligkin esaslar, Kurulun uygun griigii Gzerine
BIST tarafindan belirlenir. :

2. Varantlann satgimun araci kuruluglar vasitssiyla yapilmas: ve BIST'de ijlem gGrmesi
zorunludur, BIST"de iglem goren varantlann iglem swasinn kapatilmasina iligkin esaslar
BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlann vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlip1 veya gstergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazle hisse senedinden olusan sepetin oldufu
varantlarda wzlast bigimi kaydi teslimat veya nakit wzlag olarak belirlenebilir. Dayanak
varlif: bunlanin diginda varbik ya da géisterge olan varantlarda ise nakit uzlag: esaslanmun
uygulanmas1 zoruniudur,

5. Varant ihracindan dofan uzlasi yikiimlaliftnfin yerine petirilmesinden ihracgt
sorumludur, Garantér bulunmas halinde, ihrage1 ile garantSr milteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihrageimin MKK ityesi olmasi zoruntudur.
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Risk Bildirimi

islem yapacagimz araci kurulus ile imzalanacak gergeve stizlesmede belirtilen hususlara
ek olarak, asafidaki hususlar: anlamaniz gok Snemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap fizerinden gergeklestirilecek tim
islemler igin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tirli mevzuat ve benzeri tim idari dizenleme hitkiimleri
uygulanacaktir. :

2. Varant iglemleri cegitli oranlarda riske tabidir, Piyasada olusacak fiyat hareketleri
somcunda aract kuruluga yatrdifiuz paramn tlming kaybedebileceginiz gibi,
keyiplarniz yapacafiniz islemin tilriine gore yatrdifiniz para tutarum dahi agabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant ahm iglemi yapmanmn piyasada lehe caligabilecefi pibi
aleyhe de galigabilecesi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yilksek kazenglar
saplayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gz 6nlinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladif dayanak varhifi ya da gostergeyi Gneeden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakian kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta &dediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele Gcreti ile stirlamaniz mmkindilr.

5. Aract knrulugun piyasada islem yapacafimz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracag
bilgiler ve yapacaf tavsivelerin eksik ve dofrulamaya muhtag olabilecefi tarafinizea
dikkate elmnmalidir.

6. Varant alim satumne iligkin olarak arac: kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farkhilik arz edebilecefi ve bu analizlerde yapilan
&ngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasthFinm bulundugu dikkate alinmahdir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihraggimin maruz kaldi risklere iliskin risk yonetim politikasinin
jzahnamede yer almas: zorunludur. izahname, Teblig uyarinca thragei ile piyasa yapicimn
internet sitesinde yaymnlamr. Ihragemm risk yGnetim politikasi, yatnm karanmazi
vermeden 6nce dikkatle okunmahidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varlifinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin clduguny, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tirk Liras1 bazinda deper kayht olabilecefi, devletlerin yabanc: sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecefii, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.,

9. Islemlerinize baslamadan &nce, araci kurulugunuzdan yikiimld clacamiz bitlin
komisyon ve diger muamele ficretleri konusunda teyit almahisimz. Eger ficretler parasal
olarak ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacafn ile ilgili anlagilir
sraekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz. '

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatrimeiy: genel olarak meveut riskler
haklunda bilgilendirmeyi amaclamakta plefi Sitantlann alim sahmindan ve uygulamadan
kayneklanabilecek tiim riskleri kapsamflyab m)fi 1yla tasarruflarinizi bu tip yatinmlara

ynlendirmeden dnce dikkathi bir gekjide araghime yapmahsimz.
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5. THRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1 Ihragg Haklanda Genel Bilgi:
5.1.1 Ihragumn Ticaret Unvani:

I Yatinm Menkul Degerler A.§.
5.1.2 ibraggimin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaras:

Merkez Adresi : is Kuleleri Kule 2 Kat:12 34330 4. Levent/Istanbut
Ticaret Sicil Midiiclagii  : Istanbul Ticaret Sicil Midiirliii
Ticaret Sicil Numaras: : 358758

5.1.3 ihraggmin Kurulug Tarihi ve Séiresiz Defilsé, Ongoriilen Siresi:
Kurulug Tarihi : 18.12.1996, Sitresiz

5.1.4 ihragpmm Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Thragomm Kurulduu Ok,
Kayith Merkezinin ve Fiili Yénetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon
ve Fax Numaralarni:

Hukuki Statii 1 Anonim Sirket
Tabi oldufu mevzuat : T.C. Kanunlan
Merkez Adresi? + Is Kuleleri Kule-2 Kat: 12 4. Levent-Besiktag/Istanbul

Kurulug Yeri s Istanbul

Telefon : (212) 350 20 00

Faks +(212) 3502001
Internet adresi : www.isyatirim.com tr

5.1.5 hragginin Odeme Giiciinfin Degerlendirilmesi fgin Onemli Olan, Thraggiya Tigldn
Son Zamanlarda Meydana Gelmis Olaylar Haklanda Bilgi:

10 Haziran 2016 tarihinde Fitch Ratings tarafinden I§ Yatinm®in uzon vadeli ulusal kredi
notu (AA+) olarak belirlenmigtir .
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Notun Tiirii Derece | Giriinim Agiklama
HAA+" ulusal  derecelendirme
notu bir Qlkede difier ihraggilara
lodre cok ddsik geri 8deyememe
. . riskinin oldufunu ifade eder. Bu
gﬁ:un Vadeli Ulusal Kyedi AA+ Duragan [derccelendirme  notu geri
Hdememe riskinin ilgili Glkedeki
en yiiksek nota sahip ihraggilara
tre hafifte daha yiksek
|dujiunu pstermektedir,

5.2 Yatirmmlar:

52.1 ihra¢p Bilgi Dokiimamnda Yer Almasi Gereken Son Finansal Tablo Tarihinden
ftibaren Yapslmig Olan Baglica Yahrmlara Higkin Aqklsma:

YOKTUR.

52.2 hragomim Yénetim Orgam Tarafindan Gelecefe Yonelik Omemii Yatrunlar

Hakkmda fhraggryr Baplajien Olarak Alman Kararlar, Yapilan Szlegmeler ve
Diger Girigimler Hakldanda Bilgi:

YOKTUR.

52.3 Madde 5.2.2'de Belirtilen Baglayic Taahhiitleri Yerine Getirmek fcin Gereken
Finansmamy Planlanan Kaynaklarma fligkin Bilgi:

YOKTUR.

524, fhragpnn  Yatnm  Kurulugju  Varant/Sertifikast  Sahiplerine Karp
Yikiimlifiklerini Yerine Getirebilmesi Igin Onemli Olan ve Grubun Herhangi
Bir Uyesini Yiik@mlilik Alhna Sokan veya Ona Haklar Tamyan, O Ticari
Faaliyetler Digmda imzalannug Olan Tim Onemli Stzleymelerin Kisa Ozeti:

YOKTUR.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
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6.1 Ana Faaliyet Alanlan:



6.1.1 ihracgl Bilgi l}pki‘unamnéa Yer Almas: Ggreken Finansal_ Tablo Dinemleri
Itibariyla Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de Icerecek Sekilde Ihrage: Faaliyetleri
Hakkinda Bilgi: . . ‘

Is Yatirem Menkul Degerler A.$’nin amact, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarsk ana stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: fasliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu gergevede, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 5 Aralik 1996 tasih ve 51/1515
sayih karan ile kurulug izni alnmgtr. 5 Yatnm “Geniy Yetkili Araci Kurum™ olarak
fanliyetini siirdiirmektedir. ‘

Is Yatim bireysel ve kurumsal yabnmcilara, sermaye piyasast araglanmn alim-satim
aracithmin yan stra yatinm damgmanhig, bireysel portfBy ynetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadsr. : '

Yatium Damgmanhgy; Yatnm damsmanhifi, kersiifinda herhangi bir maddi menfaat
temin etmek suretiyle, milsterilere sermaye piyasas: araglan ile bunlan ihrag eden ortaklik ve
kuruluglar hekkinda ve sermaye piyasas: ile ilgili diger konularda ySnlendirici nitelikte yazih
veya s6z10 yorum ve yatinm tavsiyelerinde bulunulmas: faaliyetidir.

fs Yatmm’in yatinm damgmenlanmn yatrimeilanne sundufe Yatnm Damgmanhifis
hizmetinde yatnmeilann risk, getiri, vade ve iriin tercihlerine uygun yatnm stratejileri
olugturulur ve bu stratejiler, degigen piyasa kogullani da dikkate aliarak uygulanir. '

Bireyse'} Portfoy Yonetimi: Portfty Yﬁneﬁmi, finansal varhklardan olusan portftylerin,
her bir misteri ading, misterilerle yapilacak portfSy ytnetim sbzlesmesi gergevesinde maddi
bir menfaat salamak Gzere vekil sifatiyla ydnetilmesidir.

15 Yatinm'da yatmmeilann ihtiysg ve beklentilerine gore ayn bir portfly grubu yaratiir
veya yatinimeilar tarafindan portfdy ydneficileri tarafindan olusturulan meveut gruplardan biri
segilir. Portfoy Yonetimi hizmeti ile yatinmedar tercih ettikleri portfiy grubunun stratejisi
dahilinde, portfaylintn yanetim hakkin Is Yatnim'a devretmektedir.

Kurumsal Finansman: Is Yatinm Kurumsal Finensman alammnda, sermaye piyasasi
araglarin halks arzi , birlesme ve devralmalar, yeniden yapilanme ve stratejik planlama
konulanm da igeren 8zel sektbr damgmanhf, proje finansmam damgmanhifs ve girisim
sermayesi damgmanlifindan olugan genis bir hizmet yelpazesine sahiptir.

. Aracilik Hizmetleri: Sermaye piyasssinda aracilik, sermaye piyasas: araglarimm yetkill
kuruluglar tarafindan kendi nam ve hesabina, bagkas: nam ve hesabing, kendi namuina bagkas:
hesabina ticari emagla alim satimudr, I3 Yatiim, yurtici ve uluslararas: sermaye piyasalarinda
pay, sabit getirili menkul kiymet, vadeli iglem sBzlesmeleri ve difier sermaye piyasasi
araglarnn alim-satimina aracthk yapmaktadir. Yurtici sermaye piyasalarinin her alaninda etkin
rol oynayan Is Yatrmm, uluslararas: piyasalarda da genis kapsamda aracibk iglemlerini
slirddrmektedir. :

is Yatrim, ana faaliyet kollarmin yam sira sermaye piyesalarmun farkl: alanlaninda
uzmanlagmg itiraklere sahiptir.

s Yatinm’in konsolidasyonuna dahil edilen bagh ortakliklann faaliyet alanlart

asapidaki gibidir:
is vﬁmay&hu Dspﬁ;ﬁ AS.







