iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sermaye Piyasasi Araa Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 19..1.5..204.
tarihinde onaylanmgtir.

Ortakh@mizin toplam 300.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsanmndaki yatirim
kurulusu varantlarmmn/sertifikalarimin halka arz edilecek 25.480.000 TL’lik kissmimin halka
arzina iliskin sermaye piyasasi araci notadur. .

Sermaye piyasast arac1 notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihra¢ edilecek yatinm kurulusu varantlarma/sertifikalarina iligkin ihragginin
yatimmerdara kargt olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamastir. Ayrica halka arz edilecek yatirnm kurulusu
varantlarimun/sertifikalannin fiyahnin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

" Bu sermaye piyasasi araci notu ihracg bilgi dokiimam ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname  olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm  kurulusu
varantlaria/sertifikalarina iliskin yatirim kararlari ihraggi bilgi dokiimani, sermaye piyasasi
araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracq bilgi dokiimam
17/10/2017 tarihinde, ihracgt bilgi dokiimam tadil metinjeri $3/0/2Q1%. | 10f03/2er¥ |
1 oWl2R1X. tarihinde ve sermaye piyasas: araci notu {hkﬁ 2018 tarihinde, piyasa yapiahf
gorevini iistlenecek ortakhifumzin (is Yatinm Menkul Degerler A.$ ) ve halka arzda satiga
aracthk edecek ortakhgmuzin (Is Yatinm Menkul Degerler A.S.) sirasiyla
www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) (kap.gov.tr) yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt  sorumludur. Zararmm ihraccidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyecedinin acik¢a belli olmas) halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi blciide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raperlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumiudur.

Kurulca 17/10/2017 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimani kapsamunda daha once
ihrag edilen yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalarina iligkin bilgiler,#K1"de, yeralan
tabloda verilmektedir. R T
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlifi alim veya satim hakkimi vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatirumcisina Dayanak Varligr alim veya satim hakkini sadece vade sonunda tamyan
tiirdeki varant tipi.

BFIX: Bloomberg terminalinde para birimleri ve metaller icin sabitlemne degerlerinin yer aldifi sayfa
Borsa/BIST: Borsa [stanbul A.S.

Dayanak Gisterge: Borsa tarafindan olusturulmug pay endeksleri ile Kurulca uygun goriilmesi
durumunda gegerliligi uluslararas: alanda gene! kabul gérmiis endeksler gibi diger gstergeler.

Dayanak Pay Paritesi: BIST 30 Endeksinde yer alan paylardan varanta konu iki tanesinin
fiyatlarinin birbirine orani. Dayanak Pay Paritesi virglilden sonra dort haneye yuvarlanacak sekilde
hesaplanir.

Dayanak Gisterge/Varhk Uzlasi Degeri: Nakit uzlag hesaplanmasinda kullanilan gosterge/varlik
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varlik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun gériilmesi durumunda Hazine Miistesarhifiy
tarafindan ihrag edilen ve borsada iglem goren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl doviz,
kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varhik
ve ghstergeler.

Diiello Varant: Diello varantlar literatlirde “outperformance options” olarak adlandirilan
opsiyonlarin varant versiyonlandir. Bu varant yapisinda yatinmer igin bir payin diger paya gore
sagladif giireceli performans 6nem arz etmektedir.

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main.
EUR/TRY: 1 Avro karsthinda Tiirk Lirasi degeri
EUR/USD: 1 Avro karsihfinda Amerikan Dolari degeri

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika kargihifinda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlas1 var ise) veya nakit tutarimi vb. hesaplayan kurulus.

GBP/USD: | Ingiliz Sterlini karsihginda Amerikan Dolar1 degeri
ICE: Intercontinental Exchange

fhrace: Is Yaturim Menkul Degerler A.S.

I Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler.

isleme Koyma (Kullamm-Varant/Sertifika Doniisiimii); Varantun/Sertifikanin sagladigi hakkin
kullanimu.

isleme Koyma FiyatvKullamm Fiyati: Varantin/Sertifikanm alim ya da saum hakkim verdigi
dayanak varhginmn isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyats.

Isleme Koyma Tarihi: Varanun/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep e%ﬂ% Jﬂcc? karlﬁ e '%%

Is Yatiim: {5 Yatinm Menkul Degerler A.S. '\"’ ] ; SO ", t
Itibari Deger: Her bir varanun/sertifikanin 1 Kurugtan az olmamak i f;;, 1hra<;g1 tarafm&an
belirlenmis olan degeri. \ & & »:*
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KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

KatsayyDoniisiim Oram: Bir adet varanun/sertifikanin kag adet dayanak varhja/dayanak
gostergeye denk geldigini gbsteren oran.

Kurul/SPK: Sermaye Piyasast Kurulu.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Nakit Uzlast: Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Degerinin nakdi vzlag: esaslarina gore Sdenmesi.

Olaganiistii Temettii: Beklenmeyen kar ya da tekrarlanmayan gelir artigindan kargilanan temettii
dagitimi

Piyasa Yapici: Sorumlu oldufu yatirim kurulugu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin diirtist,
diizenli ve etkin cahgmasint saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak
amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimli olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmig borsa iiyesi araci kurumu.

Piyasa Yapialk: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklarn varantin/sertifikanin
piyasasmin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriitillen &zellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikast.

Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: A.§.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII 128.3 sayih Varantlar ve Yatnm Kurulusu Sertifikalar:
Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birlifi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Déniisiimii yalnizca vade sonunda
yapilabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar igin igleme koyma ve vade tarihleri farkl
olabilecektir.

Varant: Yatinm Kurulusu Varanti.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avirupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

ViOP: Borsa istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi.

Yatirnm Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatinm Kurulusu Sertifikalan ve Iskontolu Yatinm Kurulugu
Sertifikalan ile Kurul tarafindan ihraci uygun gériilen diger Yatinm Kurulugu Sertifikasi tiirleri.

Yatinm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlig ya da gostergeyi Snceden belirlenen bir

fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi
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iHRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve giorevimiz cercevesinde bu sermaye
piyasasi aract notunda ve eklerinde yer alan sorumiu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldufunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlamm
degitirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Thracg
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Aras Erkara Serhat Devecioglu

Biliim Yonetmeni Miidiir

L SERMAYE PiYASASI
Wi
[1 R N\.E!\P‘-U--ﬁg ARACI NOTUNUN
TAMAMI

04.05.2018

2. RISK FAKTORLERI
2.1. Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin riskler

Yatinmcilar Yatirnm Kurvlugu Varantlarinda islem yapmadan 6nce Yatirim Kurulugu
Varantlarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Yatirim Kurulusu Varantlarinin dinamikleri
disinda yatinmcilar islem yapmadan once vergise! ve diger konularda Yatinm Kurulusu Varantlarinin
uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danigmanhik hizmeti almalidar.

2.1.1. ihra¢ Edilen Yatirmm _Kurulusu Varantlarna/Sertifikalarina ve Igili Dayanak
Varhklara/Gostergelere Iliskin Riskler:

Yatirimeilar Yatinnm Kurulusu Varantlaninda/Sertifikalaninda islemn yapmaq_ag.@pe Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin risk unsurlarina vakif olmahdirlar Sermay&Riyasast
Araci Notunda Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalanna yapilan ya ﬁn;irda Br:tay;l%gikan
riskler sayillmaya calisilmigtir. Ancak Yatinm Kurulugu Varantlann Sertlfrkalarma‘ yaptlan
yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin s sunuidugy\'@yan vg ldd;aiqdllmemskte ir.
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Yatinmeilann Yatinm Kurulusu Varantlaninda/Sertifikalaninda islem yapmadan Once Thragei
Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasasi Aract Notunda sayilan risklerin yani sira, dngoriilmemis riskler
ile de kargilagabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirumcilar
Varantlarda/Sertifikalarda  islem  yapmadan dnce riskler de dahil olmak iizere
Varantlarin/Sertifikalarin isleyislerine vakif olmalari ve yatinum kararlanm kendi beklentilerine gore
vermeleri gerekmektedir.

Piyasa Riskleri:

Dayanak Varlik/Gosterge Deger Riski:

Dayanak Varhigin/Gostergenin degerindeki degisimler varantlarm fiyatim direkt olarak
etkilemektedirler. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri zaman igerisinde ekonomik, siyasi ve diger
faktoriere bapli olarak degisebilir, bunun sonucunda da varant fiyatlan yiikselebilir ya da diigebilir.

Doviz Kuru Riski:

Yatirimcilar, varantlara yatiim yaparken bu yaurimin déviz kuru riski tagiyabileceginin
bilincinde olmalidir. Dayanak Varlik/Gosterge'nin farkhi bir para biriminden iglem gdrmesi
durumunda, bu para birimine ait déviz kurundaki dalgalanmalar varantlarin degerini etkileyebilir.

Faiz Orant Riski:

Kisa vefveya uzun faiz oranlarindaki dalgalanmalar varantlarin degerini etkileyebilir.
Piyasadaki faiz oranlarinin degismesi sonucu varantlarin degerlerinde artig ya da diigiis yasanabilir.

Zaman Deper Kaybr Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayisi azaldik¢a zaman degeri kaybina ugramaktadirlar, zaman
degeri kaybi vadeye kalan giin sayisi azaldikga artarak bliylr ve zaman degeri vade sonuna
gelindiginde biter. Elinde varant tutan yatrimcilar bunun bilincinde olmalidir.

Ortiik Oynaklik Riski:

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiik oynakhk beklentisine baghdir. Dayanak
Varligin/Gostergenin ortiik oynaklig: ve/veya ortiik oynaklik beklentisi yiikselir ise varantin pivasa
degeri artabilir, bununla birlikte Dayanak Varhgin/Gostergenin ortiik oynakhgi ve/veya ortitk
oynaklik beklentisi diigerse varantin piyasa degeri diigebilir.

Temettii Riski:

Normal sartlarda varantlar temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanmaktadir. Varantlar islemn
gormeye bagladiktan sonra temettii beklentilerinde meydana gelen degisiklikler varatiarin fiyatlarinda
hem asag hem de yukari yonli degigimlere sebep olabilir.

2.1.2. Yatinnm Kurulusu VarantySertifikas: Yatirumlarina 1liskin Riskler:

Yatinm Kurulusu Varantlanina/Sertifikalanna yatinm Dayanak Varhia yatinm yapmanin
risklerini igerebilir. Yatinm Kurulugu Varantlari/Sertifikalan Dayanak Varligin tiirevidir. Yatinm
Kurulusu Varant/Sertifikasinin dogasindan dolayi ve/veya Varantin/Sertifikanin ozel kosullarina
gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varlifa yatnm yapmanin riski Yatinm
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yansiyacaktir. Yatirimcilar VaranttardafSe{tifi}%Lgda islem
yapmadan 6nce Dayanak Varlik degerinde olusabilecek degisikliklerin VaranUngﬁﬁﬁg fiyafing nasil
yansiyacagina vakif olmalidirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6ze¥§o§1€&m ‘buffunipasi
durumunda Dayanak Varlik degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika; 1yafig§,'y§h$ffﬂﬁslﬁbm

Sy .

degisebileceginin farkinda olunmalidir.

a4 o
G Nagte g B0
Yaturrm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin dogasi gc\{qﬁ'}%yaunmc farﬁgafmm Igurulajsu
Varantlanina/Sertifikalanina yaptiklan yatirimlarin hepsini\dgﬂ%etme riskiyle “Kdrs¥ kaf%xxad‘%’ﬂar.
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Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme yaptlmaksizin
gecerliligini yitirecegi unutulmamahdir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varliin diginda faiz oranlari, déviz, piyasanin oynakhgi
ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden etkilenecektir. Bu etkenlerde
olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina yansiyacagindan dolayi risk unsuru olarak
algilanmalidir, Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna yaklagildik¢a Varantin/Sertifikanin degerinin
bir kismini kaybetmesi beklenmelidir.

Yatirim Kurulusu Varantlanna/Sertifikalarina yatirim her yatinmciya uygun olmayabilir.
Yatinmcilann Yatimm Kuorulusu Varantlanimin/Sertifikalanmn uygunlugunun degerlendirmesini
yapmak igin Yatinm Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarinin  dinamiklerine hakim olmalar
gerekmektedir. Bunun yaninda Yaurim Kurulugu Varantiarimn/Sertifikalarinin hukuksal, vergisel ve
diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damgmanlarin gbriigii alinarak da degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarin/Sertifikalarin Sagladigis Haklarin Dayanak Varhga Baghihg:

Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalarin fiyati Dayanak Varligin beklenen oynaklifina,
Dayanak Varhgin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz hadleri ve
temettii beklentisine dayanmaktadir, Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri,
korelasyon ve likidite gartlar: da Varant/Sertifika fiyatinin olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlas: Degeri Varant/ Sertifika doniisiimiine temel tegkil eder. Vade sonunda
doniisiim olmamas: durumunda Varantiar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varhigin ge¢mis degeri, gelecek performansimn bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlanin degigiminden
dolay: Varant/Sertifika fiyatlar: diisiig gtsterebilir ancak Dayanak Varli§in degerinin diigecegine veya
artacagina dair bir dngoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varlifin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman icerisinde degisebilir ve
buna bagh olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlagi amnda 8denecek olan nakit
tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yaturimcilarin - Varantlara/Sertifikalara odedikleri bedelin tamamini veya bir kismini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalan gerekmektedir.

Varantlanin/Sertifikalanin sagladigy hak vadesi siurhidir. Uzlasi olmamas: durumunda vade
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatirimeilarin bekledigi Dayanak
Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra ger¢eklesmesi durumunda yatinmer bu hareketten bir
fayda saglayamaz. Yatimimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yeni Varant/Sertifika
satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot paylarda oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajh
duruma gelmesini beklemek i¢in Varantlar/Sertifikalar itfa oldukga yeniden almak yntemi maliyet
agisindan siirdiiriilemez olabilir.

Uzlasi durumunda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diisiilebilir. Bu kesintiler igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 4.1.6 ve 4.1.13 sayili maddelerde
belirtilmektedir.

2.1.4.itfaya Kadar Nakit Akis::

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatirimcisina Dayanak V, ""Jffm-qeya satim
hakkimi vade boyunca taniyan tirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladig ‘hakkl.a kuﬂa'hgm icin
yatinmecilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalar: gerekecektir. § + .,_

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tanimlanan, yaturimcisina Dayana 3ifarlélgl aitm veya sattm
hakkint sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise; .(a'ﬁrlmcﬁar vade ,donuna

\‘s‘\"“ s YATIRI NIENKU)@EG%M

7



kadar herhangi bir doniisiim isleminin gergeklesmeyeceginin farkinda olmalidirlar, Bu durumda,
Varantlar/Sertifikalar periyodik ©deme esaslari icermiyorsa, Varantlarin/Sertifikalarin nakde
cevrilmesi icin ikincil piyasada satis islemi gerceklestirilmesi gerckmektedir. Yatrimcilar bu
durumda degisen piyasa ve diger faktdrlerin Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki
degerine, dolayisiyla yatinmcilarin satig fiyatini olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miicbir Sebep
Piyasa Bozulmas Olaylari, Ayarlamalar ve Yatirim Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarinin Erken Feshi:

fhraggi, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolay:, Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalar
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykiri veya
uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, Yatinm Kurulugu
Varantlarina/Sertifikalarina iliskin riskten korunma pozisyonlarimu siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigini tespit ederse, yiiriirlitkteki kanunlarin izin
verdigi olgiide, Yatinm Kurulugu Varanti/Sertifikas: yatirimcilarina bildirimde bulunarak Yatinm
Kurulusu Varantlariny/Sertifikalarini zamanindan dnce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 8l¢iide, Thrage:
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir Varant/Sertifika pay igin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gergek¢i piyasa deferinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olugacak ve difer maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutar
Odeyecektir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmast olaymin gercekiestiginin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varhikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme yaganabilir.
Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numarali maddesinde yer
almaktadir.

Yatinmctlarin  bu  maddede belirtilen hususlara ek olarak  Yatnm  Kurulugu
Varantlar/Sertifikalarimn  halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4
maddesinde yer alan “Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete'de yaymnlanan 6322 Sayilli Amme
Alacaklarimn Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun sosyal ve askeri amaght
istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge altn, kiilce giimiis, kiymetli
taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) doviz, para, damga
pulu, degerli kdgitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar: ile metal, plastik, lastik, kauguk, kg1t, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasas: araglannin teslimi” geklinde degistirilmigtir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem gren sermaye piyasas: araglar1 da KDV istisnas
kapsamina sokulmustur. Yatirtm Kurulusu Varantlan Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul
kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak tanimlanmstr. Bu kapsamda, s6z konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar
arasinda gerceklestirilen varant alim satum islemlerinin KDV’den istisna olmast gerektigi
diistiniilmektedir. Ayrica stz konusu varant hakkinin kullamimasi dolayisiyla g}k&i *ﬁz’iﬁ;maya
gidilmesi durumunda, sbzlegmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek Kapfia Deger, Vergml
Kanunun 2'inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kap mdd KDV ye ‘tabi
olmadify poritgii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriiglerden farkli gorii er o&blle'qegl igir
yatmmcﬂdrm Yatrim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadat Qnge«KDV hususu
icin vergi damigsmanlarindan gériis alarak islem yapmalari gerekmektgdar L Sy
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Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’inci
Maddesi uyannca uygulanmasi gereken stopaj oranlanyla farkli goriigler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili geligkili goriisler yer
almaktadir.

Yatinmeilarnin Yatinm Kurulusu Varantlarninda/Sertifikalarinda islem yapmadan once vergi
damsmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarim 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmeilara ek vergi demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlast islemleri ek vergi veya benzer 6demelere
tabi olabilir. Bu durumda yatinmecilar ek vergi veya benzer ddemelerin yapilmasindan sorumiu
olabilir.

2.1.7. ihragomin Odeme Giicii:

Thraggimin 6deme giicii ve piyasamin ihragginin 6deme giici hakkinda algi ve beklentileri
Yaturim Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatim etkileyecektir. Ihragginin ddeme
giicii hakkinda alg: ve beklentilerin olumsuz yonde geligmesi durumunda Varantlanin/Sertifikalarin
degerinin diigmesi ve yatirimcilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

2.1.8. Kullamim Siirecleri:

Yatinm Kurulusu Varantlanmin/Sertifikalarimin uzlag: prosediirleri igbu Sermaye Piyasasi
Aract Notu'nun 4.1.13 sayil maddesinde belirtiimektedir. Yatinmcilar Varantlarda/Sertifikalarda
islem yapmadan once Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.9. Kullamim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden Once uzlagiya konu
olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden 6nce uzlasi olmasi durumunda, uzlagma igleminin
takasimin gerceklesmesi vade veya uzlagi bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde
gergeklesecektir. Bu hem nakdi uziasi hem de kaydi vzlagi ongoriilen Varantlar/Sertifikalar igin
gecerlidir. Uzlag Islemi Takas Siiresi Varantlarin/Sertifikalann halka arzina iligkin igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notw’nun 4.1.12 sayili maddesinde belirtilmektedir. Yatinmeilar Varant/Sertifika
doniisiimiindeki bu uzlag: islemi takas siiresinin nakit akigim etkileycbileceginin farkmda
olmalidirlar.

2.1.10. Borsada Islem Gorme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kollektif Yatrim Uriinleri ve Yapilandirilmus Uriinler Pazan’nda
piyasa yapici destekli ok fiyat-siirekli miizayede sistemni ile iglem gorecektir. Varantlarin iglem
gdrme esaslann BIST’in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasas: I$iey1$me fiskin Uygulama
Usulii ve Esaslar1 dokiimaninda' belirlenmistir. Piyasa yapicisimin vermesi gereken alim ve satim
emir miktarlar1 ve esaslart da bu genelgede belirlenmistir. Yatirimeilar Varant/Sertifika alim ve satum
kararlarin: ahirken islem esaslarini gbz 6niinde bulundurmalidiriar.

Bunun yaninda, piyasa yaplmhgma iliskin  hiikiimler sakli kalry
Varantlara/Sertifikalara iliskin ikincil bir piyasanin gelisip geligmeyecegini, gel
gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alim sauiaéaél\p v@ya pu

piyasanin likit olup olmayacagim 6ngdrmek miimkiin degildir. 2 fop L8 g
L w1 SR
U hitp:/#fwww, borsaistanbul.com/docs/default-source/uue/pay-piyasasi-isleyisine-iliskin- uwukmﬁa ufnﬂu -ye-
esaslari.pdf?sfvrsn=4 (17.08.2017) P . :,'5
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Varant/Sertifika kotasyonlar bu is igin tasarlanmusg bilgisayar sistemleri aracihigi ile piyasaya
ginderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olusabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yasanabilir. Bu durumda yaunmcilar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklar: varantlari/sertifikalart satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir,

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasinin Gegici Olarak Isleme Kapatilmasi:

Dayanag pay olan varantlarda, iigili payin isleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile ilgili tiim
varant stralar1 da igleme kapatihr.

Dayanag birden fazla paydan olugan varantlarda soz konusu paylardan birisinin sirast
kapatildiginda varant sirast da isleme kapatlir.

Dayana@ BIST30 Endeksi yada DAX® Endeksi olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil
paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya
devam ettigi siirece Varant/Sertifika siras1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik
yasanmasi durumunda Varant/Sertifika siras1 igleme kapatilabilir. Yaganan aksaklik neticesinde veya
yatirimci ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa yapicisi Borsa Bagkanlifi’ndan ilgili oldugu
Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa
Baskanlifi'nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapicis1 olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degigiklik olmast durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem sirast gegici
olarak durdurulur.

2.1.12. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunfulugunun Bulunmadig Haller:

Is Yatinm Varantlar/Sertifikalarinin Piyasa Yapicist asagidaki hallerin gerceklesmesi {izerine
Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir:

L. Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi,
ii. Piyasa yapicinin kotasyon girisi icin kullandify ExAPI'de veya baglantida sorun
olmast,
iii. Dayanak varlikta fiyat olusmamas:,
iv. llgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya gikmas
nedeniyle seansin durdurulmasi veya agtlamamas,
V. Dayanak varlipin o seans ig¢in marjimn serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.
vi. Borsa Bagkanlifi tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13. Piyasa Yapicathgin Iptali:

Piyasa yapicisinun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarmda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili Varantlarin/Sertifikalar; e syast gegici
olarak durdurulur. Islem strasi durdurulduktan sonra dgm Teblig’de belirtijeh siife jger}smq.ﬂ yeni
bir piyasa yapicis: belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicis at;i%nmas.ma }hs‘km -yéni bir
karar alinmadigi siirece), Varantin/Sertifikanin islem sirasi vade sonﬁna kddar- *kapall kal:r
Yatirtmceilar bu durumda ellerinde bulundurduklarn Yatinm Kurulusu Varnff: 1ﬁmeer[1fikalanmn
satig iglemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatirnmcilar Varant/Sertifika sTQsmw ka;janifnast veya
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piyasa yapicihfinin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklart Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlag:i degerinin pozitif bir deger olmast durumunda, nakit uzlasma ydntemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladifs haklardan yararlanacaklardir,

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar. “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi "ne aykir: davranan {iyelerin piyasa yapicihg: gérevine BIST tarafindan son
verilir.

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatinmeilarina Dayanak Varliii alim veya satim hakki vermektedir. Alim
Varantlar1 Dayanak Varhikta uzun pozisyon, satim Varantlar ise Dayanak Varlikta kisa pozisyon
saglamaktadir.  Yatimmetlar  hali  hazirda  ellerinde  bulundurduklart  pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlari tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikalardan ettikleri kar
ile karsilayabilirler. Ancak boyle bir islem yapilmadan o©nce koruma igin kullamlacak
Varantlann/Sertifikalarin ~ 6zellikleri ve  fiyat hareket dinamikleri incelenmeli ve
Varantlanin/Sertifikalarin korunma islemi i¢in uygunlugu arastinnlmalidar,

Yatirim Kurulugu Varantlari Dayanak Varlifi sadece vade sonunda nakit uzlagma esaslarina
gore dnceden belirlenmis bir fiyattan Doniisiim Oraninda alim veya satim hakkim verir. Nakit uzlag
[sleme Koyma Fiyat: ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlas Degeri arasindaki farkin yatirimerya
ddenmesi seklinde gerceklestirilir. Varantlarin/Sertifikalarin sagladig: alim veya satim hakks ile
yattrimcilarin diger pozisyonlarimin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacaf risklerden korunma
saglanmasi durumunda uyusmazhklar ortaya gikabili, bu da korunmanin tam olarak
gergeklesmemesine ve yatinmcin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi
amagclanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sentifika fiyat ile ve vade
sonunda Dayanak Varhk uzlagi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun degerlemesinde
farkliliklar olusabilir. Nakit uzlagi sonucunda ddemenin vade sonunu takiben Ugiincii iggiinii
yapilmasi sonucunda nakit akiginda farklihiklar yasanabilir. Piyasa kosullan, derinlik ve likidite gibi
diger etkenler korumamin bozulmasina yol agabilir. Varantn/Sertifikanin Isleme Koyma Fiyat
koruma iglemleri igin uygun olmayabilir. Aym riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarimn diger
piyasalarda korunmas: esnasinda da gecerlidir. Yatinmcilanin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili koruma
islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri gbz Oniine almalan ve ortaya ¢tkabilecek riskleri
fistlenmeleri gerekmektedir.

2.2 Risk bildirim formuna iliskin agiklama

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracihiy yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Aract kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iligkin herhangi bir iglem
gerceklestirmeden ve sozlesme yapmadan ©nce Varantlann/Sertifikalanin igleyis esaslanm ve
getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve stz konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalar Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara [ligkin Risk
Bildirim Formunu kullanmalart ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika
yatinmcilarinin bu formu okuyup anlamug olmalari ve bu formda belirtilen hususlar1 gbz dniine alarak
islem yapmalan gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iligkin Risk
Bildirim Formu asagida sunulmustur.
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Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara ben sefmziye. ;ﬁy.ﬁsam
araglar alim satim islemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz d buludmaktadlr, Bu;
nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilagabileceginiz rlsﬁjgriianlanmnlz mah,
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Bu amagla, Teblig’in 9. maddesinde ®ngoriildiigii iizere Varantlara lliskin Risk Bildirim
Formunda yer alan asagidaki hususlan anlamamz gerekmektedir.

Uyan

islem yapmaya baglamadan dnce ¢aligmay diigiindiigiintiz kurulusun “alim satim aracihif: yetki
belgesi”ne sahip olup olmadiini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi
araci kurumlarini www.spk.gov.tr veya www.ispakb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gistergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit vzlasi ile kullaniidigi menkul kiymet nitelifindeki sermaye
piyasast aracidir.

Varantin dayanak varligin, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olugturur. Dayanak gostergesi ise
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi: (BIST) tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kuorul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak
teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri
sermaye piyasasi aract alim satim islemini gergeklestiren araci kurulug, s6z konusu sermaye piyasas
aracinin ozellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan 6nce bu
bilgileri edinmeniz dnemlidir. Aract kurnlusunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satim, Kurulun onayi {izerine BIST mevzuat gergevesinde belirlenecek islem
esaslar kapsaminda BIST’in uygun gérecefi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali olarak
yaplhr Piyasa yapicilig1 kapsaminda, piyasa yapicist aract korum likidite saflamak tizere, ilgili
piyasa diizenlemeleri cergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicihiina iliskin esaslar, Kurulun uygun gériigii izerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satigtnin aract kuruluglar vasitasiyla yapiimasi ve BIST’de islem gormesi
zorunludur. BIST de islem goren varantlann iglem sirasinin kapatiimasimna iliskin esaslar BIST
tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlifn veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda
nzlast bicimi kaydi teslimat veya nakit uzlas: olarak belirlenebilir. Dayanak varligs bunlarin
disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit vzlagi esaslarinin uygulanmast
zorunludur., P i

L ¢ A,
5. Varant ihracindan dofan uzlag: yiikiimliiliigliniin yerine getirilmesinden qllﬁi‘gimmmludur
Garantér bulunmas: halinde, ihraggi ile garantdr miiteselsilen sorumtu olur
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6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmasi zoru tuﬁgr.%,"_ e
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Risk Bildirimi
Islem yapacagimz araci kurulus ile imzalanacak gerceve stzlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, agagidaki hususlar anlamaniz ¢ok Gnemlidir.

1. Araci kurulug nezdinde agtiracafimz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler igcin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacakur.

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
aract kuruluga yatirdifiniz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacaginz
islemin tiirline gbre yatirdiginiz para tutarini dahi agabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe
de galisabilecefi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmahdir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladifi dayanak varlifi ya da gbstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta Odediginiz bedel ve buna ek olarak
Odeyeceginiz komisyon ve difer muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada islem yapacafiniz varantlara iligkin olarak tarafimiza aktaracagi
bilgiler ve yapaca@ tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecei tarafimzca dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim sattmina iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kigiye farklilhk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngoriilerin
kesin olarak gergeklesmeme olasihiinin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihrac1 nedeniyle ihraccinin maruz kaldigs risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Tebli§ uyarinca ihragg ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yaymlanir. Ihraggimin risk yonetim politikasi, yatiim kararinizi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden dilzenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varlifinda, yukanda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle Tiirk Lirasi
bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan énce, araci kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve
diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger (icretler parasal olarak ifade

edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir 6rnekler iceren
yazil: bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmciy: genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satunindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek
tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflanmz: bu tip yatinimlara yonlendirmedgn= fpce
dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz. P SN

2kl u e, i %,
YATIRIMCILARA UYARI: Yatrmecilar, yatinm kurulusu vaéﬁntﬁserhﬁkﬁslk
yatirzmlarimn tamamim veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler. ' . -
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3. TEMEL BiLGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri
i3
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YOKTUR.
3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantin fiyati verdigi hakkin bedelidir. Varantlar, yatinimeilara dayanak varlikta kaldiragh
olarak pozisyon alabilme imkan: saglamaktadirlar; halka arz yaurimcilarm kaldiragh olarak dayanak
varhiklarda yatinm yapilabilmesi amaciyla yapilmaktadir. Yatinmetlar halka arz edilen varantlara
beklentileri dogrultusunda yatirim yaparak kaldiragh bir sekilde kazang elde edebilirler. Varantlarin
ihracindan elde edilecek fon Ihragg: tarafindan genel kurumsal amaclar igin kullanilacaktir.
Varantlarin ihracindan  saglanan fonun énemli bir bolimi bu varantlara iligkin riskten korunma
iglemlerinden olusacak maliyeti karsilamak igin kullamilacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKIN BILGILER

4.1. Yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarmna iliskin bilgiler
4.1.1. ihrag edilecek yatirnm kurulusu varantlarimm/sertifikalarinm;
a) Tiirii: EK-2"deki tabloda belirtilmistir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar igin Kullanim hakkin sadece
vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar,

¢} ISIN Kodu: EK-2’deki tabloda belirtilmistir

41.2. Dayanak varh@in/gistergenin  degerindeki degisimin  yatrim  kurulugu
varantimn/sertifikasimin degerini nasi! etkileyecegine iliskin bilgi

Genel kural olarak, dayanak varhik/gosterge yiikselirse alim varantlarinin degeri artar ve satim
varantlarimin degeri diiser. Ayn: sekilde dayanak varlik/gtsterge diiserse alim varantlarinin degeri
azahir ve satim varantlarinin degeri artar. Ancak varantin fiyat sadece dayanak varlik/gostergenin
fiyatina/degerine bagh degildir.

Dayanak varliktaki her bir birimlik degisimin varant fiyatinda ne kadar degisime yol agacag,
d6niigiim oram, értiik oynaklik, vadeye kalan zaman, dayanak varhigin seviyesi, kullanim fiyati, faiz
oranlari, temettii beklentileri, doviz kurlari ve varliklar arasindaki korelasyon gibi faktérlere baghdir
ve sabit degildir; bu faktorlerden herhangi biri defiisirse, degisim miktar: da degisecektir. Ayrica
varant fiyat adtmindan dolayi, varanun fiyatiun bir birim degismesi igin dayanak gosterge/varhgin
fiyatinin belirli bir esie ulagmasi gerekecektir. Bu esige ulagana kadar varant fiyatinda bir degigim
gozlenmeyecektir. Duyarliik denen bu esik de yukanida sayilan faktorlere ve varant fiyattna
bagimhidir ve degiskendir.

Dayanak varligin/gostergenin fiyat sadece son fiyat olarak algilanirken, yatirimcilar ellerindeki
varantlar degerlerken alim satim fiyatlarini ve piyasadaki emir miktarlarini da hesaba katmalhdirlar.
Eger sif ve varant ihraggisinin kendini riskten korunma islemlerinde kullanabilecegi nitelikte degil
ise piyasadaki fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Dayanak Varligi BIST 30 Endeksi, Pay, USD/TRY Dé&viz Kuru, EUR/TRY MWM
Varantlar ve Dayanak Varhfi Ons Altun olan Quanto Varantlarda nakit L‘?ﬁgg Jgin ;gq)angk
varligin/gdstergenin fiyat/seviyest ile kullamm fiyati ile farkinn doniisiim ranf’ ile” garpilaly
kullamlirken, Dayanak Varligi DAX® Endeksi, Brent Petrol, GBP/USD Doz ,‘,Kuirlé EUR/ESI?
Diviz Kuru ve Ons Giimiis olan Flexo Varantlarda ise nakit uzlas: igin ek olarakijlg{i dviz ludtnug
garpilmast ile bulunan sonug kullanilmaktadur. L o F

. i
R PRl 5 At 3
‘\:': Ay = &
' i

et

i v gL 9&@& AS.

o s

14



Yatinmeilarin varantlarda alim satim yapmadan 6nce varantlarin fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalar1 gerekmektedir,

4.1.3. Yatirmm kurulugu varantlarinin/sertifikalarimin hangi mevzuata gire olusturuldugu

Yaunim Kurulugu Varantlar/Sertifikalan Sermaye Piyasas1 Mevzuati Kkapsaminda
olugturulmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayilh “Varantlar ve Yatrim Kurulusu Sertifikalan
Tebligi ve BIST in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasas: Isleyisine ilskin Uygulama Usulii
ve Esaslan belgesi uyarinca varant ve sertifika ihraglan gerceklestirilmektedir.

4.14. Yatinm Kurulusu varantlarmun/sertifikalarimin  kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
hakkinda bilgi

Thrag edilecek yatinm kurulusu varantlar/sertifikalan kaydilestirme esaslar cergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.$. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S. Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467
Sanyer/ISTANBUL

4.1.5. Yatirnm kurulugu varantlarimin/sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi
hakkinda bilgi

Yatinm kuruluga varantlari/sertifikalan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacakur.

4.1.6. Thrageinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan yatirim
kurulusu varantlarmin/sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya
yatinnm kurulusu varantlarmin/sertifikalarimin ihra¢oimin meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliilitklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin 6zetleri

thragg1 kurulusun iflas etmesi durumunda, Yatinm Kurulugu Varanti sahibinin alacagi,
yiiriirliikte bulunan Icra Iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
Kanun geregi, Yatinim Kurulugu Varant: gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar imtiyazli
olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. lhragg: kurulugun birlesme ya da devralma yolu ile bir
bagka ortaklifa katilmast halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir alacagy, birlesilen
ya da devralan yeni ortaklifa gececektir.

Yiiriitiikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacakliann sirasi
asagrdaki gibidir:

1. [flas masraflan ve iflas masasinin borglar biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak Sdenir (1iK
md. 248).
2. Bir mahin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve

intikal vergisi vb) (1IK md. 206/1).
3. Rehinle temin edilmis alacaklar ({IK md. 206/1).

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminatl: olup da rehinle karsilanmanus olan veya teminatsiz

bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarmdan, asagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur (IIK

md. 206/4), f,,_.‘;,-rw%- e

Birinci Sira: ) "‘e_.

,m*_a =

a) Iscilerin, ig iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan onceki bir yil gméfe ftahakkuk etmis

ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklarn ile iflas nedeniyle is 1h&kismm sna ermém hzerme‘ Hak
£

etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlari,

\‘ﬁwﬁ
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b) Isverenlerin, igciler igin yardim sandiklari veya sair yardim tegkilati kurulmasi veya bunlarin
yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya dernekiere
olan borglan,

c) [flasin acilmasindan Snceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar1.

fkinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallari borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettifi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davamn veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincit Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (yatinm yurulugu varantlan ve sertifikalarindan
alacaklar dahil}.

4.1.7. ihrac edilecek yatinm kurulusu varantlanmm/sertifikalarinin yatinnmeya sagladif
haklar, bu haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

[hrac1 yapilacak olan varantlar yatinnmeilanina vade sonunda dayanak varliy/gdstergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlag esasina gore alma (alim varanti) veya satma (satum varanti) hakk:
vermektedir.

. Alim varantlaninda vade sonu dayanak varhk/gosterge uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
biiyiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas gegekleserek yatirimcilara hak ettikleri
miktar nakden &denir.

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
kiigiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gegekleserek yatirimcilara hak ettikleri
miktar nakden Gdenir.

Nakit uzlas: ddemeleri vade sonunu takip eden figlincii is giinii varantlan tuttuklars hesaplarnna
yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan deme komisyonu talep edilebilir. Yatirim
kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecefi ve nasil hesaplandifi, 6deme
veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13 numaral
maddede detayli olarak sunulmustur.

Vade sonundan once herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmez. Ancak
yatinmeilar ellerinde bulundurduklars varant paylarini Borsada satarak nakde doniistiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavt
(etkinsizlik egigi) ongoriilmemektedir.
4.1.8. Yatinnm kurulusu varantlarmin/sertifikalarimn ihracma iligkin yetkiii orgamigrlar:
{s Yatiim Menku! Degerler A.S. Ana Sozlegmesi’nin 3. Maddesinin (I) be mi_gﬁ(é}iﬂcr}kma
gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikii criqe"-fét‘;rg.‘ Sérmayg
piyasasi araglarimi ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmigtir. Yénetim Kurulunun 15;{_)-:8:2?]..17.

tarih ve 1889 sayili toplantisinda alinan karara gore, SPK'mn Varantlar ¥ %@f@;ﬁ(ﬂgﬁlﬂ@
Sertifikalar: Tebligi (VII-128.3) cercevesinde, halen dolagimda ola‘@gﬁ | 1.10.20(?-%1;'1!11’11(1‘@ KAP}ta
S S
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ilan edilen Izahnamede belirtilen ihrag stireleri 07.10.2017 tarihinde dolacak olan “Is Yatuim Yaticim
Kurulugu Varantlar1”na ek olarak,

. Bir yil igerisinde yurt iginde ihrag edilmek iizere beheri 1 Kurus itibari degerli olmak iizere
toplam 300.000.000 TL itibari degerli 30.000.000.000 adet s Yatiim Yatiim Kurulusu Varanti ve
Sertifikasi icin hazirlanan izahnamenin yapilmasina,

. Ihrag tarihleri ve tertiplerinin tirii, tipi, uzlag1 sekli, dayanak varligi, isleme koyma fiyat,
vadesi, doniigiim orani, isleme koyma esaslan ve diger 6zelliklerinin Genel Miidiirliik tarafindan
belirlenmesine,

. Ihrag ve piyasa yapicihig: ile ilgili islemleri yiiriitmek iizere Genel Miidiirliigiin yetkili
kilinmasma,

karar verilmigtir,
4.1.9. Yatirim kurulusu varantlarmmin/sertifikalarinin ihrac tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Yatitm Kurulusu Varantlan/Sertifikalan
17/05/2018 tarihinde ihrag edilccektir. SPK onayinin ardindan, BIST onay siirecinde veya diger islem
gorme ile ilgili siireglerde gecikme yasanmasi durumunda, miimkiin olan en kisa zamanda
gergeklestirilmek iizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda ihrag tarihi ve islem tarihi
www.isyatirirn.com.tr ve www.isvarant.com adreslerinde ilan edilecektir.

4.1.10. Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya bunlan alanlarn haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi
YOKTUR. .
4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin;
a) Vadesi: EK-2"deki tabloda belirtilmistir,

b) Itibari Degeri: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in 0.01 TL (1
Kurus)'dir

¢) Isleme Koyma Tarihi: EK-2'deki tabloda belirtilmistir.

d) Uzla;n Sekli: Bu Sermaye Piyasasi Aracit Notu kapsamindaki tiim varantlar icin Nakit
Uzlagidir,

e} Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: YOKTUR.

f) Doniisiim oram: Diniisiim orani her bir varant payinmin sagladig hakkin nakit degerini ifade
eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile donilisim orani vade sonunda déniisiim olmasi
durumunda dayanak varlik/gbsterge vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin ne oranda yattrimciya 6denecegini belirler. Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu
kapsamundaki tiim varantlar i¢in Doniigiim Oram EK-2"deki tabloda bellmlmlstlr Doniisiim
orant  “4.1.13, Yatmm Kurulusu Varantlarlnda/Semﬁkaiannd%,.,sﬁe in  Nasil

ilﬁlfaca

Gergeklesecegi ve Nasil Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nas inda
Bilgi” boliimiinde agiklanmustir.

f !
3o e \,,\«. g P
4.1.12. Takas esaslan -\‘3% ‘, -..;.«:3‘- . ‘%Tﬁ»"*,-fé ;

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen varantlarin sagladlgrﬁak ‘nakit y;sﬁi‘sma ile
kullanilir. Bir bagka deyis ile Vade Sonn Doniistimii yatinmciya nakit bir odemenity “Vapilmas ile
gergeklestirilir. Dayanak varhigin/gdstergenin kullanim fiyat1 karsilifi degigimi s6z konusu degildir.
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Nakit uzlagida yatirrmer kullamm fiyati iizerinden varanttan dogan hakkini kullanip, dayanak
varlik/gosterge uzlasi degerinden

e  Alm varantlarinda satis,
» Saum varantlarinda alig,
gerceklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Yatiim kurulusu varantlarimin/sertifikalaninin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas
islemleri diizenlemeleri ve igleyis esaslart ¢ergevesinde gergeklestirilir. Varantin ddemesi ihragginin
MKK hesabina 6demeyi yaptifit tarih, yani vade sonunu takip eden {igiincii i glinii olacakur. Uzlag
ve Takas islemleri Merkezi Kayit Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde
yapilacaktir.

Varantlarin son iglem giini EK-2"de yer alan tabloda belirtilmektedir. Vade sonunda veya
vade sonunu takip eden ilk is giiniinde Vade Sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Degeri ve varant
adedi basina yapilacak uzlap: 6demesi [hraggi tarafindan yatinmeilara duyurulur. Varantn isleme
koyma fiyatina gire varant doniigimiiniin olup olmayacag: belli olur. Eger varantlar karda defil ise,
varant doniigiimii gerceklesmez ve varantlar bir ddeme yapmadan itfa olur. Eger varantiar karda ise
varant déniigiimil nakit uzlagma esasina gore gerceklestirilir.

Varant piyasasinda son iglemler son islem tarihinde yapilabilecegi icin varantin son hak
sahipleri son islem giiniinii takip eden ikinci i glinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
Merkezi Kayit Sistemi’ne gore hesaplarinda bulunan varant paylar: esas alinir. Varant doniigiimiinde
isleme koyma fiyati ve dayanak varlik/gostergenin uzlag: degeri kargitastinlir ve doniigiim oranina
gdre her bir varantin hak kazandig1 uzlasi miktar: hesaplanir.

Vade sonunda varant doniigiimii Merkezi Kayit Sistemi’'nde gerceklestirilir. Miisteri
hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler ihragg: tarafindan ddenen
nakdin, MKK tarafindan araci kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu
ile gergeklesir.

Nakit uzlas1 6demeleri vade sonunu takip eden iiciincii is giinii varantlari tuttuklar: hesaplarina
yapilir. Bu ddeme i¢in Takasbank veya MKK tarafindan 8deme komisyonu talep edilebilir. Ayrica
yatinmcilarin varantlardan elde ettikleri gelirlerden dayanak varhia gbre stopaj kesilmesi s6z konusu
olabilir.

4.1.13. Yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesaplandifi, ddeme veya teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen varantlar vade sonu dayanak varlik/gdsterge
uzlasma degerine gore doniisiime konu olur. Vade sonu dayanak varlik uzlagma degeri hesaplamasi
bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.2. numarali bolimiinde belirtilmigtir. Vade sonunda varant
karli ise nakit uzlagsma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar herhangi bir {deme
yapmadan itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gbre varantlarnn safladifi haklan

ozetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTL: w\,;&\% § e
o S .

VADE SONUNDA A o R

¥
T4

A 4 S

S

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI Mo e
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM#’

BUYUKTUR GERCEKLESIR
S YATIRIN m;&ﬁm D@'}?R}ER AS.
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DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA VARANT BASABASDIR, DON(SUM
ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI .
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN | VARANT KARDADIR, DONUSUM

KUCUKTOR GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI _

DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK ARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN | VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESMEZ

Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi:

Flexo ve Quanto disindaki genel varantlarda Vade Sonu Nakit Uzlagi Gdemesi varantin vade
sonunda karda olmasi durumunda Dayanak Varlik/Gésterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma
Fiyatmn arasindaki farkin Déniigiim Orani ile garpilmasi ile bulunur.

Flexo Varantlarda ise varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gésterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma Fiyatmn arasindaki farkin Déniigiim Orani ile
¢arptlmas: ile bulunan tutar ilgili Déviz Kuru ile carpilarak Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi
bulunur. Vade Sonu Nakit Uzlast Odemesi bir varant bazinda kuruga yuvarlanarak gerceklestirilir.

Quanto Varantlarda varantin vade sonunda karda olmast durumunda Dayanak
Varlik/Gisterge Uzlagi Degeri ile Isleme Koyma Fiyatiun arasindaki farkin Déniisiim Orani ile
carpilmas: ile bulunan tutar Sabit Doviz Kuru ile garpilarak Vade Sonu Nakit Uzlast Odemesi
bulunur.

Bu Sermaye Piyasast Araci Notunda yer alan Quanto Varantlar icin Sabit Diviz Kuru
birdir (1). Sabit Doviz Kuru quanto varantlarda efer doniigiim olmasi durumunda déviz cinsinden
hesaplanan uzlas1 degerinin hangi kur ile Tiirk Lirasina gevrilecegini gsteren bir katsayidir.

r\'@s

Ornek olarak; %\}@& &{
Dayanag BIST 30 Endeksi Olan Varantlar: . / b
Diniigiim oranimn begbindebir (0,0002) oldugunu var sayalim. Bu dummda;k@n | iy
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¢ Bir Ahm Varantinin isleme koyma fiyat1 70.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu uzlag: degeri
75.000 olur ise, varantin yatirimcrya sagladigi 6deme 1,00 TL dir (0,0002 * (75.000 - 70.000)).
BIST 30 Endeksi vade sonu uzlas: degeri ile isleme koyma fiyatinin arasindaki farkin endeks
carpant ile ¢arptlmasi sonucu elde edilen deger yatinmciya nakit uzlagi sonucunda ddenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniigiimii gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyat: 70.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu uzlasi
degeri 65.000 olur ise, varantin yatinimciya sagladigi 6deme 1,00 TL dir (0,0002 * (70.000 -
65.000)). isleme koyma fiyat: ile BIST 30 Endeksi vade sonu uzlag: degeri arasindaki farkin
endeks ¢arpant ile carpiimas: sonucu elde edilen deger yatinmciya nakit uzlas: sonucunda
odenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir defer olmasi durumunda varant doniigiimii
gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanaf DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Déniigiim oramnim onbindebes (0,0005) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

» Bir Alim Varantuun isleme koyma fiyati 10.000 iken DAX® Endeksi vade sonu uzlagi degeri
12.000 olur, vadesonu TCMB EUR/TRY satis kuru 4,00 olur ise, varantin yatirimeiya sagladifi
ddeme 4,00 TLdir (4,00 * 0,0005 * (12.000 - 10.000)). DAX® Endeksi vade sonu uzlas: degeri
ile isleme koyma fiyatimin arasindaki farkin endeks garpam ve vadesonu TCMB EUR/TRY
satis kuru ile garpilmasi sonucu elde edilen defer yatirimciya nakit uzlagi sonucunda &denir.
Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmas) durumunda varant doniigtimii gergeklegtirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyat: 9.000 iken DAX® Endeksi vade sonu uzlag: degeri
8.000 olur, vadesonu TCMB EUR/TRY satis kuru 3,50 olur ise , varantin yatirimeiya sagladif
ddeme 2,00 TL'dir (4,0 * 0,0005 * (9.000 - 8.000)). Isleme koyma fiyat ile DAX® Endeksi
vade sonu uzlag: degeri arasindaki farkin endeks ¢arpani ve vadesonu TCMB EUR/TRY satig
kuru ile carpilmasi sonucu elde edilen deger yatinmeiya nakit uzlagi sonucunda ddenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniigiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varhg USD/TRY Déviz Kuru Olan Varantlar:

Déniisiim oraninin bes (5) oldugunu var sayahm. Bu durumda:

¢ Bir Ahm Varantimn isleme koyma fiyat: 1,50 iken Dolar Kuru vade sonu uzlas: degeri 1,60
olur ise, varantin yaturimerya sagladifn kar 0,50 TL'dir (5 * (1,60- 1,50)). Vade sonu uzlagi
deperi ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin déniigiim orani ile carpilmas: sonucu elde edilen
deger yatirimeya nakit uzlagi sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir defer olmast
durumunda varant doniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

¢ Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyat: isleme koyma fiyat1 1,550 iken Dolar Kuru vade
sonu uzlast degeri 1,500 olur ise, varantin yatinmeiya sagladigs 6deme 0,25 TL'dir (5 * (1.550

- 1.500)). Isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlagi degerinin arasindaki faskti"déajisiim orani

ile carptlmasi sonucu elde edilen deger yatirimeya nakit uzlagi sonugstida ﬁﬂ%ﬁir.' Bh,degerin
sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant donistimi gerqeﬁwt&i‘izﬁie;}% y‘&_f&‘lt sifir
deger ile itfa olur. ; i AR
B, 14
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Déniigiim oraninin beg (5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alim Varantimn igleme koyma fiyau 3,20 iken Avro Kuru vade sonu uzlasi degeri 3,40
olur ise, varantin yatinmctya sagladigt kar 1,00 TL'dir (5 * (3,40- 3,2()). Vade sonu uzlas:
degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin doniisiim orani ite carpiimasi sonucu elde edilen
defer yatirimerya nakit uzlag: sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmast
durumunda varant doniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyat igleme koyma fiyat 3,10 iken Dolar Kuru vade sonu
uzlagt degeri 3,00 olur ise, varantin yatinmeiya sagladii 6deme 0,50 TL’dir (5 * (3,10 3,00)).
Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlas: degerinin arasindaki farkin déniisim oram ile
carptlmasi sonucu elde edilen defier yatinmeiya nakit uzlagi sonucunda 6denir. Bu degerin sifir
ya da eksi bir deger olmas: durumunda varant déniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

Dayana@ Pay Senedi Olan Varantlar:

Déniigiim oramimin ondabes (0,5) oldugunu var sayahm. Bu durumda:

Bir Alm Varantinn isleme koyma fiyat 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlagi degeri
50,00 TL olur ise, varantin yatinmeiya sagladigs kar 5,00TL dir (0,5 * (50,00 — 40,00)). Vade
sonu uzlasi deferi ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin doniisiim orami ile garpilmas
sonucu elde edilen deger yatinmciya nakit uzlag: sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi
bir deger olmasi durumunda varant doniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa
olur,

Bir Satim Varantimin isleme koyma fiyat1 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlasi
degeri 35,00 TL olur ise, varantin yatinimeiya sagladigi kar 2,50 TL"dir (0,5 * (40,00 - 35,00)).
Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki farkin doniisim oram ile
garpilmas: sonucu elde edilen deger yatirnimeiya nakit uzlag: sonucunda denir. Bu degerin sifir
ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniisiimii gergeklegtirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

Dayanak Varhg EUR/USD Diiviz Kuru Olan Flexo Varantlar;

Déniigiim orantnin on (10) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Ahm Varantimn isleme koyma fiyati 1,3000 iken vade sonu uzlasi degeri 1,3500,
vadesonu TCMB USD/TRY als kuru 2,10 olur ise, varantin yatinmeiya sagladign kar 1,05
TL dir [ (1,350-1,300*10%*2,1)=1,05]. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullamim Fiyat
arasindaki farkin Déniigiim Orani ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile garpilmas
sonucu elde edilen deger Tiirk Liras: olarak yatirimeiya Nakit Uzlas1 sonucunda 6denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmast durumunda varant déniisiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat: 1,3000 iken vade sonu uzlasi degeri 1,2640,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 2,10 olur ise olur ise, varantin yaurimeiya sagladig kar
0,76 TL'dir [ (1,3000- 1,2640)*10*2,1=0,76] Kullanim Fiyat: ile Vade Sonu Degerinin
arasindaki farkin Doniigiim Oram ve vadesonu TCMB USD/TRY alig kuru ile garpilmast
sonucu elde edilen deger Turk Llrasn olarak yatirimciya Nakit Uzlasl sonucunda odemr Bu
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Déniigiimn oraninin bes (5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Ahm Varantinin isleme koyma fiyatu 1,4000 iken vade sonu uzlagt degeri 1,4500,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 3,80 olur ise, varantin yatinmciya sagladigt kar 0,95
TL dir [ (1,450-1,400%5*3,8)=0,95]. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat
arasindaki farkin Doniisiim Orani ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile garpilmas
sonucu elde edilen deger Tiirk Liras: olarak yatinmeiya Nakit Uzlagi sonucunda ddenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmas: durumunda varant doniisiimii gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

¢ Bir Satim Varantimn igleme koyma fiyati 1,2500 iken vade sonu uzlagi degeri 1,2200,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 3,80 olur ise olur ise, varantin yatirimnctya sagladigi kar
0,57 TL'dir [ (1,2500- 1,2200)*5%3,8=0,57] Kullanim Fiyat: ile Vade Sonu Degerinin
arasindaki farkin Déniisiim Oranmi ve vadesonu TCMB USD/TRY alig kuru ile garpilmasi
sonucu elde edilen de@er Tiirk Liras: olarak yatinnmeiya Nakit Uzlagt sonucunda ddenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Davanak Varlin Brent Petrol Qlan Flexo Varantlar

Déniigiim oraninin ondabir (0,1) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

s Bir Aim Varantinin isleme koyma fiyat 80 $ iken vade sonu uzlasi degeri 85 §, vadesonu
TCMB USD/TRY alig kuru 2,50 TL olur ise, varantin yatinmciya sagladigr kar 1,25 TL'dir [
(85-80)*0,1*2,5=1,25]. Dayanak Varhgin Vade Sonu Degeri ile Kullamm Fiyati arasindaki
farkin Déniisim Orami ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile garpilmas: sonucu elde
edilen deger Tirk Lirasi olarak yatinmciya Nakit Uzlag1 sonucunda ddenir. Bu degerin stfir ya
da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir defier ile
itfa olur.

¢ Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyat1 50 $ iken vade sonu uzlasi degeri 40 $, vadesonu
TCMB USD/TRY alis kuru 2,50 TL olur ise olur ise, varantin yatirimciya saglad:gi kar 2,50
TL'dir [(50- 40)*0,1*2,5=2,5. Kullanim Fiyat1 ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin
Déniisiim Orani ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile arpilmasi sonucu elde edilen
deger Tiirk Lirasi olarak yatirimeiya Nakit Uzlas: sonucunda 8denir. Bu degerin sifir ya da eksi
bir degier olmas1 durumunda varant ddniisimii gerceklegtirilmez ve varant sifir deger ile itfa
olur.

Dayanak Varligi Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Déniisiim oraninin bindebes (0,005) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

s Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyat: 1.200 iken vade sonu uzlag degeri 1.300 olur ise,
varantin yatirrmeciya safladign kar 0,50 TL'dir [ (1.300-1.200%0,005%1)=0,50]. Dayanak
Varhigin Vade Sonu Degeri ile Kullamim Fiyau arasindaki farkin Déniisiim Oram ve Sabit
Déviz Kuru ile carpiimasi sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatinmciya Nakit Uzlagt
sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniigiimii
gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

» Bir Satim Varantinn isleme koyma fiyat: 1.200 iken vade sonu uzlasi degeri 1,040 olur ise,
varantin yatirimeiya sagladign kar 0,80 TL dir [ (1.200- 1040)*0,005% [=0 §.G‘]" ullam?t:aflyat:
ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin Doniigiim Orani ve Sabit Diviz Kuygirile qarpﬂmam
sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatinmeiya Nakit Uzlast ;‘.‘onucqndd gdenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir defer olmasi durumunda varant donu$umﬁ gergekie$tlrllmez ve
varant sifir deger ile itfa olur. 1“\% f. SR
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Dayanak Varh Ons Giimiis olan Flexo Varantlar:

Déniisiim oramimn ondaiki (0,2) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

¢ Bir Ahm Varantinn igleme koyma fiyati 17,50 $ iken vade sonu uzlast degeri 18 $, vadesonu
TCMB USD/TRY alts kuru 3,70 TL olur ise, varantin yatirimciya sagladi kar 0,37 TL dir [
(18-17,5)*0,2%3,7=0,37]. Dayanak Varlifin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat: arasindaki
farkin Doniigtim Orani1 ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile garpilmasi sonucu elde
edilen deger Tiirk Liras: olarak yatinmeiya Nakit Uzlast sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya
da eksi bir deger olmas: durumunda varant doniiglimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile
itfa olur.

¢ Bir Satim Varantimin igleme koyma fiyatt 17,00 § iken vade sonu uzlag: degeri 16,80 $,
vadesonu TCMB USD/TRY alig kuru 3,70 TL olur ise, varantin yatirimerya sagladigs kar 0,15
TL'dir [ (17-16,8)*0,2%#3,7=0,15]. Dayanak Varh@in Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyati
arasindaki farkin Doniigiim Oram ve vadesonn TCMB USD/TRY alis kuru ile carpilmasi
sonuct elde edilen defier Tiirk Liras: olarak yatirimciya Nakit Uzlasi sonucunda 6denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii gergeklestiriimez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin bilgiler

Varantlarin kisa kodlarinmn ilk iki harfi dayanak varligi/gostergeyi temsil eder. Buna gore kisa
kodun ilk iki harfine gore dayanak varliklar agagidaki tabloda verilmistir.

Kisa Kedun Dayanak Varhk/Gosterge

Ik iki Harfi

Uz BIST 30 Endeksi

IB Tiirkiye Is Bankas1 A.S. C Grubu Hisse Senedi (ISCTR)

AB Akbank T.A.S. Hisse Senedi (AKBNK)

YB Yap: ve Kredi Bankas: A.S. Hisse Senedi (YKBNK)

GR T. Garanti Bankasi1 A.S. Hisse Senedi (GARAN)

VB Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Hisse Senedi (VAKBN)

KC Kog Holding A.S. Hisse Senedi (KCHOL)

SA Hact Omer Sabanci Holding A.S. Hisse Senedi (SAHOL)

TU Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. Hisse Senedi (TUPRS) W T

TK Tiirk Hava Yollar: Anonim Ortaklig: Hisse Senedt (THYA(;fj' ":ﬂ i v
TT Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM) 3“!* ' { -i_\ <o :
TC Turkcell iietisirﬁ Hizmetleri A.S. (TCELL) \\sﬁ& .

N
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EK Emilak Konut Gayri Menku! Yatinm Ortaklhigs A.S. (EKGYO)

HA Tiirkiye Halk Bankas: A.S. (HALKB)

ER Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S (EREGL)
TO Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.§ (TOASQO)

S Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalan A.§ (SISE)

KR Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.§ (KRDMD)
PG Pegasus Hava Tasimacihifi A.§. (PGSUS)

EN Enerjisa Enerji A.$. (ENJSA)

PE Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)

FX EUR/USD Déviz Kuru Flexo

PX Brent Petrol Flexo

DX DAX® Endeksi Flexo

UD USD/TRY Déviz Kuru

EU EUR/TRY Déviz Kura

GU GBP/USD Déviz Kuru Flexo

AQ Ons Altin Quanto

AG Ons Giimiis Flexo

Dayanag BiST 30 Endeksi Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Gosterge uzlagi defieri, vade tarihinde dayanak
gstergeye ait olarak Borsa Istanbul tarafindan agiklanan BIST30 Endeksi kapanig deeridir. BIST
30 Endeks kapamis fiyauna htp://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/endeks-verileri
(08.03.2018) adresinden ulasilabilir.

Borsa Istanbul tarafindan kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir
sebeple agiklanmamast durumunda ise Borsa Istanbul tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplama yapialacakur.

T,

Dayana@i DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar: ;«"‘fj” Vi, ¥ 6_‘1--?
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Varantin vadesinde dikkate ahnacak dayanak gosterge uzlag: degeri, vad%tanhmdekx DBAG 3
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