s Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi Arac
Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurula (Kurul)’nca
vesenelusered e, tarihinde onaylanmgtir.

Ortakhgimizin toplam 40.000.000 TL tutarindaki ihrag¢ tavam kapsamindaki
yatinm kurulugu varantlarmm/sertifikalarmin halka arz edilecek 10.000 TL’lik
kismmin halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasas: araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: arac: nofunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyece§i gibi, sermaye
piyasas: araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasast
araci notu ¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatinm kurulugu varantlarma/sertifikalarina
iliskin ihrageimn yatirmmcilara kars: olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamgtir, Ayrica halka arz edilecek
yatirnm kurulusu varantlarinm/sertifikalarinm fiyatinin  belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracga bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli
bir izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulusn
varantlarma/sertifikalarina iliskin yatirnm kararlan ihragp bilgi dokiimam, sermaye
piyasasi araci notu ve &zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi
dokiimanmi  14/07/2014  tarihinde, ozet 23/44/2044 tarihinde, ortaklifimzin
www.isvatirvim.com.tr ve www.isvarant.com.tr adresli internet sitesi ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlticr ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggl sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantor ve ihragemn yonetim kurulu fiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildiBi &lciide
sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglan gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan bazirlayan kigi
ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltlcwe eksxk bllgxlerden

SPKn hiikiimleri ger;evesmde sorumludur. ﬁ.\

tabloda verilmektedir.
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Satign

i',‘;';;‘::‘n“ 8,870,000.00 TL

Tutar

koo |TORD '(rll'lxt;r e
0ZIGl ALIM 50.000 | 08.08.2014
0ZIG] ALIM 50.000 | 08.08.2014
OZIGK ALIM 50,000 | 08.08.2014
OZIGL ALIM 50.000 | 08.08.2014
OZIGM ALIM 50.000 | 08.08.2014
OZISE SATIM  |50.000]08.08.2014
OZISF SATIM  |50.000]08.08.2014
0ZISG SATIM  |50.000]08.08.2014
OZISH SATIM  |50.000]08.08.2014
0ZISD SATIM  |50.000]08.08.2014
USIBM ALIM 25.000 | 08.08.2014
USIBN ALIM 25.000 | 08.08.2014
USITT SATIM  |25.000]08.08.2014
USITU SATIM  |25.000]08.08.2014
AUICN ALIM 10.000 | 08.08.2014
AUIVT SATIM  |10.000]08.082014
AXIAA | ALIM FLEXO |10.000]08.08.2014
AXIAB | ALIM FLEXO |10.000|08.08.2014
AXIPP | SATIM FLEXO |10.000]08.08.2014
AXIPR | SATIM FLEXO |10.000 ] 08.08.2014
AQIAA | ALIM QUANTO | 10.000 | 08.08.2014
AQIAB |ALIM QUANTO | 10.000 | 08.08.2014
AQIPP Qsl‘,‘:?},';lo 10.000 | 08.08.2014
AQIPR Q%‘INIQ’O 10.000 | 08.08.2014
ISICM ALIM 25.000 | 28.08.2014
ISICN ALIM 25.000 | 28.08.2014
ISICO ALIM 25.000 | 28.08.2014
ISIVS SATIM  |25.000]28.08.2014
ISIVT SATIM  |25.000]28.08.2014
ISIVU SATIM  |25.000]28.082014 |
AKICB ALIM 25.000 | 280830041
AKICC ALIM 25000 | 28.08.2014 " 7, =
AKICD ALIM 25.000 |28.08.2014 |5 .-
AKITZ SATIM  |25.000|28.08.2014 |
AKIUP SATIM  |25.000]28.08,2014 |-

%@ WELL DEGERLERAS.
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AKIUR SATIM 25.000 | 28.08.2014
YKICB ALIM 25,000 | 28.08.2014

YKICC ALIM 25.000 | 28.08.2014

YKICD ALIM 25.000 | 28.08.2014

YKITZ SATIM  |25.000/28.08.2014

YKIUP SATIM 25.000 | 28.08.2014

YKIUR SATIM  |25.000]28.08.2014

GAICM ALIM 25.000 | 28.08,2014

GAICN ALIM 25.000 | 28.08.2014

GAICO ALIM 25.000 | 28.08.2014

GAIVS SATIM 25.000 | 28.08.2014

GAIVT SATIM 25,000 | 28.08.2014

GAIVU SATIM  |25.000|28.08.2014

VAICA ALIM  |25.000]28.08.2014

VAICB ALIM 25.000 | 28.08.2014

VAICC ALIM 25.000 | 28.08.2014

VAITY SATIM 25.000 | 28.08.2014

VAITZ SATIM 25,000 | 28.08.2014

VAIUP SATIM 25000 | 28.08.2014

KCIBF ALIM 25.000 | 28.08.2014

KCIBG ALIM 25,000 | 28.08.2014

KCIBH ALIM 25.000 | 28.08.2014

KCISU SATIM  |25.000]28.08.2014

KCISV SATIM 25.000 | 28.08.2014

KCISY SATIM  |25.000]28.08.2014

SAIBF ALIM 25.000 | 28.08.2014

SAIBG ALIM 25.000 | 28.08.2014

SAIBH ALIM 25.000 | 28.08.2014

SAISU SATIM  |25.000]28.08.2014

SAISV SATIM  |25.000]28.08.2014

SAISY SATIM  |25.000]28.08.2014

TUIBF ALIM  [25.000]28.08.2014

TUIBG ALIM 25.000 | 28.08.2014

TUIBH ALIM 25.000 | 28.08.2014

TUISU SATIM  [25.000]28.08.2014) .
TUISV SATIM  |25000|28.083014] _ °
TUISY SATIM  |25.000|28:08.2014 |
THIBF ALIM 25.000{28.082014|
THIBG ALIM 25,000 | 28.08.2014 24;7;,; a
THIBH ALIM  |25000]28.08.2014 | ,%?ﬂg
THISU SATIM _ |25.000|28.08.2014 -
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THISY SATIM  |25.000|28.08.2014

THISY SATIM  |25.00028.08.2014

EKIBF ALIM 25.000 | 28.08.2014

EKIBG ALIM 25.000 | 28.08.2014

EKIBH ALIM 25.000 | 28.08.2014

EKISU SATIM  |25.000 |28.08.2014

EKISY SATIM  |25.000|28.08.2014

EKISY SATIM  |25.000]28.08.2014

HAIBK ALIM 25,000 | 28.08.2014

HAIBL ALIM 25,000 | 28.08.2014

HAIBM ALIM 25.000 | 28.08.2014

HAITR SATIM  |25.000]28.08.2014

HAITS SATIM  |25.000|28.08.2014

HAITT SATIM  |25.000|28.08.2014

ERIBC ALIM 25.000 | 28.08.2014

ERIBD ALIM 25.000 | 28.08.2014

ERIBE ALIM 25.000 | 28.08.2014

ERISR SATIM  |25.000]28.08.2014

ERISS SATIM  |25.000]28.08.2014

ERIST SATIM  |25.000]28.08.2014

DUIAH ALIM 10.000 | 28.08.2014

DUIAI ALIM 10.000 | 28.08.2014

DUIAJ ALIM 10.000 | 28.08.2014

DUIAK ALIM 10.000 | 28.08.2014

DUIAL ALIM 10.000 | 28.08.2014

DUIPH SATIM  |10.000]28.08.2014

DUIPI SATIM  |10.000 |28.08.2014

DUIPJ SATIM  |10.000]28.08.2014

DUIPK SATIM  |10.000]28.08.2014

DUIPL SATIM  |10.000 | 28.08.2014

ISIDA ALIM 25.000 | 23.09.2014

ISIDB ALIM 25.000 | 23.09.2014

ISIDC ALIM 25.000 | 23.09.2014

ISIVV SATIM  [25.00023.09.2014

ISIVY SATIM  |25000]23.09.2014|

ISIVZ SATIM  |25.000]23.09.2014]; ¢ |

AKICE ALIM  |25000|23003084)

AKICF ALIM__ [2s.000]23.092014 )7 - g(

AKICG ALIM 25,000 | 23.00.2084] - © ¢ »":“f’«f?rg,}

AKIUS SATIM  [25.000)23.09.2014 | o

AKIUT SATIM _ [25000]23.092014| ..-"
4
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AKIUU SATIM 25.000 | 23.09.2014
YKICE ALIM 25.000 | 23.09.2014
YKICF ALIM 25,000 | 23.09.2014
YKICG ALIM 25.000 | 23.09.2014
YKIUS SATIM 25.000 | 23.09.2014
YKIUT SATIM 25,000 | 23.09.2014
YKIUU SATIM  |25.000|23.09.2014
GAIDA ALIM 25.000 | 23.00.2014
GAIDB ALIM 25.000 | 23.09,2014
GAIDC ALIM 25.000 | 23.09.2014
GAIVV SATIM  |25.000]23.09.2014
GAIVY SATIM 25.000 | 23.09.2014
GAIVZ SATIM 25.000 | 23.09.2014
VAICD ALIM 25,000 | 23.09.2014
VAICE ALIM 25,000 | 23.09.2014
VAICF ALIM 25.000 | 23.09.2014
VAIUR SATIM 25,000 | 23.09.2014
VAIUS SATIM 25.000 | 23.09.2014
VAIUT SATIM 25.000 | 23.09.2014
KCIBI ALIM 25.000 | 23.09.2014
KCIBJ ALIM 25.000 | 23.09.2014
KCIBK ALIM 25,000 | 23.09.2014
KCISZ SATIM 25.000 | 23.09.2014
KCITP SATIM 25.000 | 23.09.2014
KCITR SATIM 25.000 | 23.09.2014
SAIBI ALIM 25.000 | 23.09.2014
SAIBJ ALIM 25.000 | 23.09.2014
SAIBK ALIM 25.000 | 23.09.2014
SAISZ SATIM 25.000 | 23.09.2014
SAITP SATIM 25,000 | 23.09.2014
SAITR SATIM 25.000 | 23.09.2014
TUIBI ALIM 25,000 | 23.09.2014
TUIBJ ALIM 25.000 | 23.09.2014
TUIBK ALIM 25.000 | 23.09.2014
TUISZ SATIM 25.000 |23.09.2014 |
TUITP SATIM __ [25.000[23.092014]
TUITR SATIM 25.000 | 23.09.2014
THIBI ALIM 25.000 | 23.09.2014
THIBJ ALIM 25.000 | 23.09.2014
THIBK ALIM 25.000 | 23.09.2014
THISZ SATIM 25.000 | 23.09.2014



THITP SATIM  |25.000)23.09.2014
THITR SATIM  |25.000]23.09.2014
EKIBI ALIM  |25.000]23.00.2014
EKIBJ ALIM 25.000 | 23.09.2014
EKIBK ALIM  |25.000]23.09.2014
EKISZ SATIM  |25.000]23.00.2014
EKITP SATIM  |25.000]23.00.2014
EKITR SATIM  |25.000]23.00.2014
HAIBN ALIM  [25.000]23.09.2014
HAIBO ALIM  |25.000]23.09.2014
HAICA ALIM  |25.000]23.09.2014
HAITU SATIM  |25.000]23.09.2014
HAITV SATIM  |25.000]23.00.2014
HAITY SATIM  |25.000]23.09.2014
ERIBF ALIM  |25.000]23.09.2014
ERIBG ALIM  [25.000]23.09.2014
ERIBH ALIM  |25000]23.09.2014
ERISU SATIM  |25.000]23.09.2014
ERISV SATIM  |25.000|23.09.2014
ERISY SATIM  |25.000]23.09.2014
OZIGN ALIM  |50.000}|23.09.2014
0ZIGO ALIM  |50.000]|23.09.2014
OZIHA ALIM  |50.000]23.09.2014
OZIHB ALIM  |50.000]23.09.2014
OZIHC ALIM  [50.000]23.00.2014
OZIHD ALIM  |50.000]23.09.2014
OZIHE ALIM  |50.000|23.09.2014
0zIsI SATIM  |50.000]23.09.2014
0zISJ SATIM  |50.000|23.09.2014
OZISK SATIM  |50.000|23.09.2014
OZISL SATIM  |50.000|23,09.2014
OZISM SATIM  [50.000]23.09.2014
0ZISN SATIM  |50.000|23.09.2014|
0ZISO SATIM  |50.000]23,09.2014
OZITA SATIM  [50.000|23.002014]
USIBO ALIM___|25000]23.093018) ¢, *
USICA ALIM _ |2so00 (23098014} .
USICB ALIM 25.000 | 23.09.2004 7 1N L
usicc ALIM __ |25.000 | 23.09.2004 *i?(} N
USICD ALIM 25,000 23.053“;2914 ~ ‘?-"»,j
USICE ALIM  [2s000|23.002014] .-
6
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USICF ALIM 25,000 | 23.00.2014
USICG ALIM 25,000 | 23.09.2014
USITV SATIM  |25.000|23.09.2014
USITY SATIM  |25000]23.09.2014
USITZ SATIM  |25.000]23.09.2014
USIUP SATIM  |25000]23.00.2014
USIUR SATIM  |25000]23.09.2014
USIUS SATIM  |25.000]23.00.2014
USIUT SATIM  |25000]23.00.2014
USIUU SATIM  |25.000]23.09.2014
AUIDD ALIM 10,000 | 23,09.2014
AUIYP SATIM 10000 | 23.09.2014
AXIAC ALIM 10.000 | 23.09.2014
AXIAD ALIM 10.000 | 23.09.2014
AXIAE ALIM 10.000 | 23.09.2014
AXIAF ALIM 10,000 | 23.09.2014
AXIAG ALIM 10.000 | 23.09.2014
AXIPS SATIM  |10.000|23.09.2014
AXIPT SATIM 10.000 | 23.00.2014
|axtPU SATIM 10.000 | 23.09.2014
AXIPV SATIM 10.000 | 23,09.2014
AXIPY SATIM 10.000 | 23.09.2014
AQIAC ALIM 10,000 | 23.09.2014
AQIAD ALIM 10,000 | 23.09.2014
AQIAE ALIM 10.000 | 23.09.2014
AQIAF ALIM 10.000 | 23.09.2014
AQIAG ALIM 10.000 | 23.09.2014
AQIPS SATIM  |10.00023.09.2014
AQIPT SATIM 10.000 | 23.09.2014
AQIPU SATIM  |10.000]23.09.2014
AQIPV SATIM  |10.000]23.09.2014
AQIPY SATIM . |10.000|23.09.2014
FXIAA ALIM 25.000 | 28.10.2014
FXIAB ALIM 25.000 | 28.10.2014
FXIPP SATIM  |25.000)28.102014 }...-*
FXIPR SATIM __|25.000|28.102014 ] . ™
DUIAM ALIM 10.000 | 28.10.2014 |+
DUIAN ALIM 10.000 | 28.10.2014
DUIAO ALIM 10.000|28.10.2014| " 4
DUIBA ALIM 10.000 | 28.10.2014 | -~~~
DUIBB ALIM 10.000 | 28.10.2014



DUIBC ALIM 10.000 | 28.10.2014
DUIPM SATIM  |10.00028.10.2014
DUIPN SATIM  |10.000]28.10.2014
DUIPO SATIM 10.000 | 28.10.2014
DUIPP SATIM | 10.000]28.10.2014
DUIPR SATIM 10,000 | 28.10.2014,
DUIPS SATIM 10.000 | 28.10.2014
ISIDD ALIM 25.000 | 18.11.2014
ISIDE ALIM 25.000 | 18.11.2014
ISIDF ALIM 25.000 | 18.11.2014
ISIYP SATIM  |25.000(18.11.2014
ISIYR SATIM  |25.000]18.11.2014
ISIYS SATIM  |25.000]18.11.2014
AKICH ALIM 25.000 | 18.11.2014
AKICI ALIM 25,000 | 18,11.2014
AKICJ ALIM 25.000 | 18.11.2014
AKIUV SATIM  |25.000]18.11.2014
AKIUY SATIM  |25.000|18.11.2014
AKIUZ SATIM  |25.000|18.11.2014
YKICH ALIM 25.000 | 18.11.2014
YKICI ALIM 25.000 | 18.11.2014
YKICJ ALIM 25.000 | 18,11.2014
YKIUV SATIM  |25.000)]18.11.2014
YKIUY SATIM  |25.000]18.11.2014
YKIUZ SATIM  |25.000]18.11.2014
GAIDD ALIM 25,000 | 18.11.2014
GAIDE ALIM 25.000 | 18.11.2014
GAIDF ALIM 25.000 | 18.11.2014
GAIYP SATIM  |25.000]18.11.2014
GAIYR SATIM  |25.000]18.11.2014
GAIYS SATIM 25,000 | 18.11.2014
VAICG ALIM 25.000 | 18.11.2014
VAICH ALIM 25.000 | 18.11.2014
VAICI ALIM 25.000 | 18.11.2014
VAIUU SATIM  |[25.000]18.11.2014
VAIUV SATIM  |25.000|18.11.2014 |-~
VAIUY SATIM 25.000 | 18.11.201¢ | °
KCIBL ALIM 25.000 | 18.112014.
KCIBM ALIM 25,000 | 18311.2014
KCIBN ALIM 25.000 | 18.11.2014
KCITS SATIM  |25.000|18.11:2014

KUL DEGERLERAS.
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KCITT SATIM  |25.00018.11.2014
KCITU SATIM  |25.000 | 18.11.2014
SAIBL ALIM 25.000 | 18.11.2014
SAIBM ALIM 25.000 | 18.11.2014
SAIBN ALIM 25.000 | 18.11.2014
SAITS SATIM  |25.00018.11.2014
SAITT SATIM  |25.000 | 18.11.2014
SAITU SATIM  |25.000]18.11.2014
TUIBL ALIM 25,000 | 18.11.2014
TUIBM ALIM 25.000 | 18.11.2014
TUIBN ALIM 25.000 | 18.11.2014
TUITS SATIM  |25.000]18.11.2014
TUITT SATIM  |25.000|18.11.2014
TUITU SATIM  |25.000]18.11.2014
THIBL ALIM 25.000 | 18.11.2014
THIBM ALIM 25.000 | 18.11.2014
THIBN ALIM 25.000 | 18,11.2014
THITS SATIM  |25.000|18.11.2014
THITT SATIM  |25.000|18.11.2014
THITU SATIM  |25.000]18.11.2014
EKIBL ALIM 25.000 | 18.11.2014
EKIBM ALIM 25.000 | 18.11.2014
EKIBN ALIM 25.000 | 18.11.2014
EKITS SATIM  |25.000]18.11.2014
EKITT SATIM 25000 18.11.2014
EKITU SATIM 25.000 | 18.11.2014
HAICB ALIM 25,000 | 18.11.2014
HAICC ALIM 25.000 | 18.11.2014
HAICD ALIM 25.000 | 18.11.2014
HAITZ SATIM  |25.000|18.11.2014
HAIUP SATIM 25000 18.11.2014
HAIUR SATIM  |25.000]18.11.2014
ERIBI ALIM 25.000 | 18.11.2014
ERIBJ ALIM 25.000 | 18.11.2014
ERIBK ALIM 25.000 | 18.11.2014
ERISZ SATIM 25.000 | 18.11,2014
ERITP SATIM  |25.000]18.11.301%]
ERITR | SATIM  |25.000|18.112014| -
OZIHK ALIM 50.000 | 18.11.2014
OZIHL ALIM 50.000 | 18.11.2014
OZIHM ALIM 50.000 | 18.11.2014

9
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OZIHN ALIM  |50.000]18.11.2014

0ZIHO ALIM _ |50.000]18.11.2014

ozZllA ALIM __ |50.000]18.112014

0zZIB ALIM | 50.000)18.112014

oz1IC ALIM __ |50.000|18.11.2014

0ZIID ALIM 50,000 18.11.2014

OZIIE ALIM __ |50.000)18.11.2014

OZITG | SATIM _ |50.000] 18.11.2014

OZITH | SATIM _ |50.000)18.11.2014

0ZITI SATIM | 50.000|18.11.2014

0ZITJ SATIM _ |50.000| 18.11.2014

OZITK | SATIM _ |50.000] 18.11.2014

OZITL | SATIM  |50.000]18.11.2014

OZITM | SATIM _ |50.000] 18.11.2014

OZITN |  SATIM _ |50.000]18.11.2014

OZITO | SATIM _ |50.000) 18.11.2014

OZIUA | SATIM  |50.000]18.11.2014

AXIAH ALIM | 10.000| 18.11.2014

AXIAI ALIM | 10,000 18.11.2014

AXIPZ | SATIM | 10.000]18.11.2014

AXIRP |  SATIM _ |10.000|18.11.2014

AQIAH ALIM | 10.000| 18112014 | - ==

AQIAL ALIM | 10000| 18112004 o6 .

AQIPZ | SATIM _ |10000|18.112003] -~ -~ ¢ &

AQIRP SATIM _ [1ooo0f1s.a12014] 4
‘4 o
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KISALTMA VE TANIMLAR
Borsa/BIST: Borsa fstanbul A.S.

Dayanak Gdésterge: Borsa tarafindan olugturulmus pay endeksleri ile Kurulea uygun gériilmesi
durumunda gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger géstergeler.

Dayanak Gasterge/Varhk Uzlagt Degeri: Nakit uzlas: hesaplanmasinda kullanilan gésterge/varlik
deperin vade sonu degeri.

Dayanak Varhik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olugan sepet ile Kurulca uygun griilmesi durumunda Hazine Miistesarli
tarafindan ihrag edilen ve borsada islem géren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl déviz,
kiymetli maden, emtia gibi diger varliklar.

Endeks: BIST 30 Endeksi.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlagi var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulus.

ihraget: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gergeklestigi giinler.

isleme Koyma (Kullanim-Varant/Sertifika Déniigiimil): Varantin/Sertifikanin sagladig: hakkin
kullanims.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkunt verdigi dayanak varhiginin
isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati,

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikamin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Is Yatirnm: Is Yatiim Menkul Degerler A.S.

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanun 1 Kurugtan az olmamak tizere ihragel tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Doniigiim Orann: Bir adet varantin/sertifikanin kag adet dayanak varliga/dayanak
gostergeye denk geldigini gésteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu.

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa Yapie: Sorumlu oldufu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasamin
diriist, diizenli ve etkin ¢aligmasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasamin olusmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmig borsa iiyesi araci kurumu.

Piyasa Yapieihk: Yetkilendirilmis tyeler tarafindan sorumlu: oIdukIan _varantin/sertifikanin
piyasasimn diirlist, diizenli ve etkin ¢aligmasimi saglamak ve hkzdxtéye. kathda buluumak amaciyla

ytiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti. ,7 T T
Sertifika: Yatinm Kurulusu Sertifikas. - SR *;
Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. "5‘; - ﬁ;%, !

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII 128.3 sayih Varantlar ve Yanan“unﬁusu Sertifikalar
Tebligi.

TSPB: Tlirkiye Sermaye Piyasalan Birligi.
12
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Vade Tarihi: Varantin/sertifikamn igleme konabilecegi son tarih. D@nilgilmil yalmzea vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihi aymidir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihleri
farkli olabilecektir.

Varant: Yatinm Kurulusu Varanti.

Varantlarin Tipi: Varantlann belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.§. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi.

Yatirnrm Kurulugu Sertifikasi: Turbo Yatim Kurulugu Sertifikalan ve Iskontolu Yatinim
Kurulusu Sertifikalan ile Kurul tarafindan ihraci uygun gériilen diger Yatirim Kurulusu Sertifikas:
titrleri.

Yatirim Kurulugyu Varant: Sahibine, dayanak varlifs ya da gdstergeyi 6nceden. hehr}enen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk veren, ve b’ﬁ hakkm :
kaydi teslimat ya da nakdi uzlags ile kullaildi1 sermaye piyasasi araci. Lo

N e
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IHRACCI BiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde 've gorevimiz cer¢evesinde bu
sermayre piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlammn: degitirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her
tirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraca
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Serhat Devecioglu Yasin Demir

Béliim Ybnetmeni Miidiir

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

24.11.2014

2. RISK FAKTORLERI
2.1, ihrac edilecek yatirim kurulugu varantlarma/sertifikalarina iligkin riskler

Yatinmeilar Yatinm Kuruluju Varantlannda islem yapmadan 6nce Yatinm Kurulugu
Varantlarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar, Yatirim Kurulugu Varantlarinun dinamikleri
diginda yatinmcuar islem yapmadan &nce vergisel ve difer konularda Yatinm Kurulusu
Varantlarinin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danigmanlik hizmeti almalidir.

2.1.1. fbrag Edilen Yatinm Kurulusu Varantlarna/Sertifikalarma ve ilgili Dayanak
Varhklara/Gustergelere Iligkin Riskler:

Yatirimeilar Yatinnm Kurulusu Varantlarmda/Sertlﬁkalanggé/ sle;n yapmadan dnce Yatinm
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin risk unsurlaring” gakif’ olmahdxrlar Bu Sermaye
Piyasasi Araci Notunda Yatinm Kurulusu Varantlanna/Sertifi a yapxlan yaﬁnm]arda ortaya
¢ikan riskler sayilmaya galigiimigtir. Ancak Yatinm Kurulugd VargiztlannafSemﬁkalanna yapilan
yatinmlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin smuldggﬁ’bey(&;y%ddla edilmemektedir.
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Yatinmeilarin Yatinm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan &nce Ihragg
Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasasi Araci Notunda sayilan risklerin yan: sira, ngériilmemis
riskler ile de kargilagabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimeilar
Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan &nce riskler de dahil olmak {izere
Varantlarin/Sertifikalarin igleyiglerine vakif olmalar ve yatinm kararlarim kendi beklentilerine gére
vermeleri gerekmektedir.

2.1.2. Yatinm Kurulugu Varanty/Sertifikas: Yatirimlarina Iligkin Riskler:

Yatirmm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yatirim Dayanak Varhga yatinm yapmamn
risklerini igerebilir. Yatinm Kurulugu Varantlan/Sertifikalan Dayanak Varhigin tiirevidir. Yatirim
Kurulugu Varanti/Sertifikasmin dogasindan dolay1 ve/veya Varantin/Sertifikanun 8zel kogullarina
gore depiskenlik gdsteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varliga yatinm yapmann riski Yatinm
Kurulugu Varantlarina/Sertifikalanna yansiyacaktir. Yatirimeilar Varantlarda/Sertifikalarda iglem
yapmadan 6nce Dayanak Varlik degerinde olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina
nasil yansiyacafina vakif olmahdirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 8zel kogullan
bulunmas1 durumunda Dayanak Varlik degerinin defisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina
yansimasinin defisebileceginin farkinda olunmalidir.

Yatirim Kurulusu Varantlannin/Sertifikalarinin dogas: geregi yatinmeilar Yatirim Kurulugu
Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklan yatinmlann hepsini kaybetme riskiyle karsi kargiyadirlar.
Vade sonunda uzlagma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme yapilmaksizin
geeerliligini yitirecegi unutulmamaldir.

Varant/Sertifika fiyatlar1, Dayanak Varliin disinda faiz oranlari, déviz, piyasanin oynaklig
ile finansal, siyasal ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden etkilenecektir. Bu
etkenlerde olugabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina yansiyacafindan dolayr risk
unsuru  olarak  algilanmalidir.  Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna  yaklasildikca
Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismim kaybetmesi beklenmelidir.

Yatinm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yatirum her yatirunciya uygun olmayabilir.
Yatinmellann Yatirim Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarinin uygunlugunun degerlendirmesini
yapmak ig¢in Yatirm Kurulusu Varantlannin/Sertifikalarimin dinamiklerine hakim olmalan
gerekmektedir. Bunun yaninda Yatinm Kurulusu Varantlannin/Sertifikalarimn hukuksal, vergisel
ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damigmanlarin gérisi ahnarak da
degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarm/Sertifikalarin Sagladifn Haklarin Dayanak Varhga Baghihig:

Yatinm Kurulusu Varantlan/Sertifikalarin fiyati Dayanak Varlifin beklenen oynakliina,
Dayanak Varligin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz hadleri ve
temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaminda arz talep dengesi, piyasa beklentiler,
korelasyon ve likidite sartlar1 da Varant/Sertifika fiyatimin olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlas1 Degeri Varant/ Sertifika d6niigiimiine temel tegkil eder. Vade sonunda
doniigiim olmamasi durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varhgin gegmis degeri, gelecek performansimin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil -edendier unsurlarin
degisiminden dolay: Varant/Sertifika fiyatlan diigliy gdsterebilir ancak: Daygnﬁk Varhgm degerinin
diigecegine veya artacagina dair bir 6ngoriide bulunmak miimkiin deglldu‘, P \"‘;gé i

Dayanak Varlifin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar 2 zaman %n;ensmde deglseblhr ve
buna bagh olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlaspﬁgmnda 6denecek olan
nakit tutar bu durumdan etkilenebilir. ,3;

\M 3 s
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Yatinmcilann Varantlara/Sertifikalara 6dedikleri bedelin tamamm veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalan gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalarin sagladigy hak vadesi simrhdir. Uzlasi olmamasi durumunda vade
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmcilarnin bekledifi Dayanak
Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatirimet bu hareketten bir
fayda saglayamaz. Yatimmcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yeni
Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay senetlerinde oldugu gibi fiyat
hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek igin Varantlar/Sertifikalar itfa oldukga yeniden

almak yontemi maliyet agisindan siirdiiriilemez olabilir.

Uzlast durumunda &denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diisiilebilir. Bu kesintiler ilgili Varantin/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilecektir.

2.1.4.itfaya Kadar Nakit Akas::

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatirimecisina Dayanak Varlif1 alim veya satim
hakkim1 vade boyunca tamiyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladifn hakkin kullamm igin
yatinumeilarin gerekli bildirim prosedtirlerini tamamlamalan gerekecektir.

Literatiirde Avrupa Tipi diye tanimlanan, yatinmcisina Dayanak Varlii alim veya satim
hakkim sadece vade sonunda tantyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatirimcilar vade sonuna
kadar herhangi bir donfiglim igleminin gergeklesmeyeceginin farkinda olmahdirlar. Bu durumda,
Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslari igermiyorsa, Varantlarin/Sertifikalarin nakde
cevrilmesi igin ikincil piyasada satig iglemi gerceklestirilmesi gerekmektedir. Yatmmecilar bu
durumda degigen piyasa ve diger fakt6rlerin Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa iglemlerindeki
degerine, dolayistyla yatinmcilarin satis fiyatim olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aylkirihk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmas:t Olaylar, Ayarlamalar ve Yatirnim Kurulusu
Varantlarimn/Sertifikalarinin Erken Feshi:

fhragg1, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolay:, Yatinm Kurulusu Varantlar/Sertifikalar:
¢ercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimilyle veya kismen hukuka aykin
veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, Yatinm
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadiini tespit ederse, diledipi takdirde ve
yikiimlillilk altina girmeksizin, Yatinm Kurulugsu Varanti/Sertifikas: yatinmecilarina bildirimde
bulunarak Yatinm Kurulusu Varantlariny/Sertifikalarim zamarmndan &nce kullanabilir veya erken
itfa edebilir,

Bu durumda yiirfirlikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 8igtide, thragc
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant/Sertifika pay igin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlanmn kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin disiilmesi ile bulunacak tutan
ddeyecektir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olaymn gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme igleminde ve uzlas: isleminde gecikme yaganabilir.
Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun A3 numarali maddesinde yer
almaktadir. {: L i

Yatirimeilann  bu  maddede  belirtilen hususlara #ek*' olarak Yatlnm Kurulusu
Varantlary/Sertifikalarinin  halka arzina iligkin Sermaye Plyasas A?acl Notunda yer alan
“Ayarlama” hitktimlerini incelemeleri gerekmektedir. ~ ldb
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2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayith Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun fle Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu'nun sosyal ve askeri amach
istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, killge glimilg, kiymetli
taslar (elmas, pirlanta, yakut, zimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz, para, damga
pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalar: ile metal, plastik, lastik, kauguk, kégit, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasas: araglarimin teslimi” seklinde degistirilmigtir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglan da KDV istisnasi
kapsamina sokulmustur. Yatinm Kurulusu Varantlar1 Sermaye Piyasasi mevzuatt uyarinea menkul
kiymet nitelifinde olan sermaye piyasasi araci olarak tamimlanmgtir. Bu kapsamda, stz konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirtmetlar
arasinda gergeklestirilen varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
dtistiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullamilmas: dolayisiyla nakdi uzlagmaya
gidilmesi durumunda, sdzlesmeden dogan bir édeme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi
Kanunun 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadi gbriigii bulunmaktadir. Yukanda belirtilen gbrilslerden farkl goriigler olabilecegini igin
yatirimeilann Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan dnce KDV hususu
i¢in vergi danigmanlarindan gériis alarak iglem yapmalan gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67”inci
Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlanyla farkli gbriigler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili geliskili goriigler
yer almaktadir.

Yatirimcilanin Yatiim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan tnce vergi
damsmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlanm &grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi 8demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarin/Sertifikalanin alim, satim ve uzlag islemleri ek vergi veya benzer demelere

tabi olabilir. Bu durumda yatuimeilar ek vergi veya benzer 6demelerin yapilmasindan sorumlu
olabilir.

2.1.7. ihrageimin Odeme Giicii:

thragginin Gdeme glicii ve piyasanin ihragginin 8deme giicti hakkinda alg1 ve beklentileri
Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatim etkileyecektir. Thragginin 6deme
giicii hakkinda alg1 ve beklentilerin olumsuz ynde gelismesi durumunda Varantlanin/Sertifikalarin
degierinin dligmesi ve yatinmecilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

2.1.8. Kullanim Siiregleri:

Yatinmeilar kaydi uzlasma 6ngéiren Varantlarin/Sertifikalarin uzlagma iglemlerinde Dayanak
Varligin alim ve/veya satiminmn esas oldufunu bilmelidirler. Bu durumda yatinmcilar uzlasi
durumunda gergeklegecek Dayanak Varhfin alim ve/veya satim islemi igin islemin gereknrdigi
kadar Dayanak Varhg1 ve/veya nakdi saglamak ile milkelleftir, Uzlasma-iglemi icin takas
yiikiimliigiini yerine getiremeyen yatinmcilar temerriide dilsmils sayllacaEhr Temenﬁt esaslar1
Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasas: Araél Notunda behrtﬂeccknr

Yatiim Kurulugu Varantlannm/Sertifikalarinin uzlas: prosedurlen <§@ kohusu araglar halka
arz edildiinde, halka arza iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notnnda belis %nr JYatrimcilar
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Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan &nce Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin
Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler. Varantlanin/Sertifikalarin
halka arzina iligkin Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen prosedilre uyulmamasi durumunda
uzlagi iglem talebi hitklimsiiz kalabilir ve/veya yatirtmor temerriide diisebilir. Temerriit esaslan
Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilecektir. Bu
durumda yattrimeimn uzlagi prosediiriine uymamasindan dolayr ugrayacafi zarardan ihraggi
sorumlu degildir.

2.1.9.Kaullanim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulusu Varantlanimin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden &nce uzlagiya
konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden ®nce uzlagi olmasi durumunda, uzlagma
isleminin takasinin gerceklesmesi vade veya uzlasi bildirimini takip eden belli bir sfire igerisinde
gerceklesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlagi Sngbrillen Varantlar/Sertifikalar igin
gegerlidir. Uzlast Islemi Takas Siiresi Varantlann/Sertifikalann halka arzina iligkin Sermaye
Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir. Yatinmcilar Varant/Sertifika doniislimiindeki bu uzlag
islemi takas sfiresinin nakit akigini etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

2.1.10. Borsada islem Girme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda Varant/Sertifika Pazan’nda
piyasa yapic destekli gok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir, Kurumsal Urlinler
Pazan esaslan BIST’in 01.01.2012 tarihinde yayinlanan 385 sayil genelgesinde belirlenmistir
(hitp://borsaistanbul.com/data/Genelge/gn2011385.pdf). Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve
satim emir miktarlan ve esaslari da bu genelgede belirlenmistir. Yatirimcilar Varant/Sertifika alim
ve satim kararlanm alirken Kurumsal Urlinler Pazan altindaki Varant/Sertifika Pazan iglem
esaslarint gz 6niinde bulundurmalidirlar,

Bunun yamnda, piyasa yapicihfina iliskin hilklimler sakhh kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin geligip gelismeyecegini, gelisecekse ne &lglide
gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagimi veya bu
piyasamn likit olup olmayacagini 6ngrmek miimkiin degildir.

Varant/Sertifika kotasyonlar bu is igin tasarlanmig bilgisayar sistemleri aracilif: ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olugabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
gonderiminde Kesinti yaganabilir. Bu durumda yatinmetlar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklan varantlar/sertifikalar satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasinin Gegici Olarak igleme Kapatilmas::

Dayanagi pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin isleme kapatilmasi durumunda, bu
pay senedi ile ilgili tim varant siralan da isleme kapatilir.

Dayanaf1 birden fazla pay senedinden olusan varantlarda s6z konusu pay senetlerinden
birisinin strasinin kapatildifinda varant sirasi da igleme kapatilir.

Dayanagi endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil pay senetlerinden igleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
slirece Varant/Sertifika siras1 da agik kalir, Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmas:
durumunda Varant/Sertifika siras: igleme kapatdabxlu' Yaganan aksaklik.neticesinde ¢ veya yatirimct
gikarlannin  korunmastna yﬁnehk olarak piyasa yapicisi Borsa Baskmﬂi‘gl ndafi'j gili oldugu
Varant/Sertifika siralannin gegici olarak igleme kapat:imasini talep edeb}hr,ﬁﬁz konusu talep Borsa
Bagkanlifi’nca degerlendirilir. é "

Piyasa yaptcisimin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli ol& umlmas1 ya
da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlan: yitirdiginin Kurul tarafindan tespm veya tarafindan
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onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlannda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem sirast
gegici olarak durdurulur.

2.1.12. Piyasa Yapicisinm Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig: Haller:

Is Yatinm Varantlan/Sertifikalaninin Piyasa Yapicisi asagidaki hallerin gergeklesmesi iizerine
Varant/Sertifika Pazarinda vermeye mitkellef olduu alim ve satim kotasyonlarimi durdurabilir:

i Dayanak varligin sirasiun kapali olmasi,

ii. Piyasa yapiciuin kotasyon girisi igin kullandis ExAPI’de veya baglantida sorun
olmasi,

iii. Dayanak varlikta fiyat olusmamas,

iv. Igili BIST Pay Senetleri Piyasas: Mudiirliizii genelgelerinde yer alan olagantistil
durumlarin ortaya gikmasi nedeniyle seansin durdurulmas: veya agilamamas:,

V. Dayanak varhfin o seans i¢in marjinin serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.

vi. Borsa Bagkanlig1 tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.
2.1.13. Piyasa Yapicah@mn iptali:

Piyasa yapicisimin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlant yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degigiklik olmasi durumlannda, Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atauncaya kadar, ilgili Varantlarnin/Sertifikalanin islem sirasi
gegici olarak durdurulur. Iglem sirasi durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen stire igerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasma iligkin
yeni bir karar alimmadi: siirece), Varantin/Sertifikarun islem siras1 vade sonuna kadar kapah kalir.
Yatinmeilar bu durumda ellerinde bulundurduklan Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarnn
satig islemlerini gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirimcilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya
piyasa yapiciiginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklan Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda déniislimil olmasi durumunda, nakit uzlagma yontemi ile Varantin/Sertifikanin kendilerine
sagladig haklan kullanirlar.

Piyasa yapict Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar. “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi "ne aykir1 davranan ilyelerin piyasa yapicthg gérevine BIST tarafindan
son verilir,

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatinmcilarina Dayanak Varlift alim veya satim hakk: vermektedir.
Alim Varantlan Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlan ise Dayanak Varhkta kisa
pozisyon saglamaktadir. Yatinmciar hali hazirda ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlan tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikalardan ettikleri kar
ile kargilayabilirler. Ancak bbyle bir islem yapilmadan 6nce koruma igin kullamilacak
Varantlaru/Sertifikalarin ~ Gzellikleri ve  fiyat hareket  dinamikiéti~ipcelenmeli ve
Varantlarm/Sertifikalann korunma iglemi i¢in uygunlugu aragtinilmalsdirs, ; * . ",

Yatinm Kurulusu Varantlan Dayanak Varlifn sadece vade sdniﬁﬁwf:‘éﬁ ‘uzlagma esaslarina
gore 6nceden belirlenmiy bir fiyattan Déniigiim Oramnda alim veya satim "ffkan werir, Nakit
uzlasi Isleme Koyma Fiyat: ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlasi Degeri aggsndaki farkin
yatirimerya 8denmesi geklinde gerceklestirilir. Varantlann/Sertiﬁkélz}nn sagladifs alifn veya satim
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hakks ile yatrmeilanin diger pozisyonlariin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacag risklerden
korunma saglanmasi durumunda uyusmazliklar ortaya gikabilir, bu da korunmamun tam olarak
gergeklesmemesine ve yatinmcinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi
amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sertifika fiyati ile ve vade
sonunda Dayanak Varhk uzlagi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun degerlemesinde
farkhliklar olugabilir. Nakit uzlagi sonucunda ddemenin vade sonunu takiben Ugfincii isgiinii
yapilmas sonucunda nekit akiginda farklihiklar yaganabilir, Piyasa kogullan, derinlik ve likidite gibi
difer etkenler korumanmm bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikamin Isleme Koyma Fiyat
karuma islemleri i¢in uygun olmayabilir. Aym: riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarmin diger
piyasalarda korunmasi espasinda da gegerlidir. Yatimmcilann Varantlarla/Sertifikalarla ilgili
koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri g6z &niine almalan ve ortaya gikabilecek
riskleri fistlenmeleri gerekmektedir.

2.1.15. Egzotik Unsurlar:

Literatiirde “Epzotik” olarak tamimlanan bazi Yatinm Kurulusu Varantlan/Sertifikalan
ahisagelmis Varant/Sertifika isleyiglerinden farkhilik gdsteren sekilde tasatlanmus olabilir. Herhangi
bir Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikasinin egzotik 6zellife sahip olup olmadifi ve bu ozelliklerin
detaylan Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda detayls
olarak belirtilecek ve yatinmcilar egzotik unsurlarin yansimalan konusunda uyarilacaktir.

Bu ftiir tasanimlar genelde Dayanak Varlhifin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda degisiklik yaratmak icin yapilmaktadir. Yatinmetlar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda
risk getiri iligkisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik olmayabileceginin farkinda
olmalidirlar. Bir bagka ifade ile arttirilan riskin getiri tizerindeki etkisi aynt oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlag: sadece vade sonunda gergeklesir. Amerikan tipi
Varantlarda/Sertifikalarda uzlap vade boyunca gergeklegebilir, ancak uzlagi siireglerinde
belirtilmek fizere bazi Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlagimin kullanilabilecegi tarihler
kisttlanmug olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih araliklaninda kullamim hakk:
dng6riilmi olabilir. Yatinmeilarin bu tiir kisitlamalarin zarar etmelerine yol agabileceginin farkina
varmalari gerekmektedir. Her durumda Varantlarda/Sertifikalarda kullamim siirecine uyum &nkosul
olarak koyulmus olabilir. Kullamm siireglerine uyulmamas: halinde kullamm gergeklesmeyebilir.
Yatinmcilar kullamm sfirecini incelemeli ve bu siirece uyumun saglayabileceklerinden emin
olmalidirlar.

Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecei
gibi, Varantlarda/Sertifikalarda referans alinan degerler belli diizeltmelere tabi olabilir.
Yatinmecilanin - bu  dilzeltmelerin  Varantlardan/Sertifikalardan  elde edecekleri  getiriyi
degigtirebileceginin farkinda olmalari ve kabul etmis olmalan gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar
haklandaki bu ve benzer duyurular KAP’ta yayimlanacaktir. Yatinmecilanin Varantlara/Sertifikalara
yatinm yapmadan &nce ve yatinm yaptiklan siire boyunca KAPta ilgili Varant/Sertifika hakkinda
yapilan agiklamalar: takip etmeleri gerekmektedir.

Bazi Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlagi miktan iizerine tist simr, yani tavan konulmus
olabilir. Bu durumda uzlagma halinde yatinmeiya yapilacak deme bu tavan ile kisitlanacaktir ve
yatirtmecilar tavan olmasaydi elde edecekleri gelirden daha diigiik bir gelir elde edec\lderdxr Ayn
sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban deme miktan konulmu§ oiabﬂx;. Bu‘*taban ddeme
uzlagmada veya uzlagma éncesinde periyodik olarak yapilabilir. Hem tavan hem de taban ﬁﬂemeler
sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya “Weddmg—cake” olaraf s dIandmlan veya

bazi bagka benzer Varant/Sertifika tlirlerinde uzlasi halinde §deme bgr veya hix@ fazla tdeme
miktan ile kisitlandinimug olabilir. \)4?/;,
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Varantlanin/Sertifikalann degeri, kullanimi ve uzlagida kullanilan referans degerler, Kullanim
Fiyat, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlagi Degeri, DSniigiim Orani, Dayanak Varligin bilesenlerinin
agirhg ve bunlar gibi diger unsurlar degigken olabilir. Bu degigkenler Varantin/Sertifikanin
ihracindan sonra belirlenecek ve/veya degigtirilecek sekilde yapilandinlmig olabilir. Bu degiskenler
bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen gizlemlere dayandinlabilir. Kullamm hakks igin
Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerlerin belli araliklarin iginde veya diginda bulunmasi
sartt kosulabilir. Uzlagida 8denecek miktar referans degerin Dayanak Varlik deperi veya diger
referans degerlerin  belirlenmis aralifin iginde veya diginda kaldifi giin mikian ile
iliskilendirilebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikanin sagladifn hakkin yiiriirliige girmesi i¢in bir veya bir dizi
kogulun gerceklesmesine bafimhli olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in”). Bu durumda
yatinmeilar Etkinlik Esigi gergeklesmeden kullamm hakkini elde edemezler. Aym gekilde bir veya
bir dizi kogulun gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladifn hakkin gecersiz kilinmasi
(Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out”) sz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin gergeklegmesi ile
Varantin/Sertifikanin sagladign haklar gegerliligini yitirir. Varant/Sertifika yatinmeilaninin yatinm
yaptiklan Varantlarda/Sertifikalarda herhangi bir esik bulunup bulunmadifim, esik olmasi
durumunda bunun kendilerine yansimalarinin farkinda olmalidirlar.

Egzotik unsurlar iceren Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalaninda yatirimer uzlasi
durumunda yapilacak 6demenin  konvansiyonel = Varantlardan/Sertifikalardan  farkhlik
glsterebilecepini, dolayisiyla Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getirinin olumsuz olarak
etkilenebileceginin ya da tamamen ortadan kalkabileceginin farkinda olmals ve bu riski, gize alarak
islem yapmalidirlar. Yatinmeilar bu tir Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce
Varantlanin/Sertifikalann igleyisi ve referans defiskenlerin Varant/Sertifika ve uzlagi degeri
tizerindeki etkilerine vakif olmalidirlar.

2.1.16. Risk bildirim formuna iligkin agiklama

Varantlanin/Sertifikalann alim satimina aracilik, alim satim aracihign yetki belgesine sahip
aract kurumlarca yapilir. Aract kurumlann miigterileriyle Varantlara/Sertifikalara iligkin herhangi
bir islem gergeklestirmeden ve stzlesme yapmadan Snce Varantlarin/Sertifikalarin isleyis esaslarini
ve getirdigi hak ve yiikiimlilliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalan Birligin (*TSPB") tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara fligkin Risk
Bildirim Formunu kullanmalar: ve bu formu miigterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika
yatirimeilaninin bu formu okuyup anlamis olmalan ve bu formda belirtilen hususlan géz nilne
alarak iglem yapmalan gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara iliskin
Risk Bildirim Formu asagida sunulmustur.

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglari alim satim igléemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamamz,
mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Tebligi'n 9. maddesinde &ngdriildiigli {izere Varantlara Iligkin Risk Bildirim
Formunda yer alan agagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.
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Islem yapmaya baslamadan &nce galismay: distindiigiiniiz km’tﬂqsun ‘fahm‘* satxm aracithf
yetkl belgesi’ne sahip olup olmadifint kontrol ediniz. Bu yetki belgesme sahj »“banka ve sermaye

piyasast aract kurumlanim www.spk.gov.tr veya www. tspakb org Ar - b sitelerinden
grenebilirsiniz. \\\ L /"4,2,
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Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatiim Kurulugu Varanti, elinde bulunduran kigiye, dayanak varlipi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullamldifi menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasas! aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsarminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olugturur. Dayanak
gostergesi ise fstanbul Menkul Kiymetler Borsasi (BIST) tarafindan olusturulmug hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gbriilmesi halinde, yukanda belirtilen
dayanak varlik ve gistergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas) alanda genel kabul g&rmily endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak tegkil edebilir.

Bu formda ver alan aciklamalar Teblif’in 20’nci maddesi uyarinca Kurul'un uygun
gorecepi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi aracglari (varant benzeri) icin de

gecerlidir. Varant benzeri sermaye glxasasl aract ahm satim islemini gergeklestiren araci
kuruluy, s6z konusu sergna" e_pi ,gsnnelidel hakkma ﬂ, terijgrini

kurulngunuzdan mutlaka talep ediniz.
isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: iizerine BIST mevzuati gergevesinde belirlenecek -
islem esaslan kapsaminda BIST’in uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayah
olarak yapilir. Piyasa yapicilifi kapsaminda, piyasa yapicisi aract kurum likidite saglamak
fizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde stirekli alim-satim kotasyonu vermek
zorundadir. Piyasa yapicilifina iligkin esaslar, Kurulun uygun gorilsil {izerine BIST tarafindan
belirlenir.

2. Varantlann satigmin araci kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve BiST’de islem g&rmesi
zorunludur, BIST*de islem goren varantlann iglem sirasmun kapattimasina iliskin esaslar
BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varlig1 veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepetin oldugu varantlarda
uzlagi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlas: olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin
diginda varlik ya da gisterge olan varantlarda ise nakit uzlagl esaslartmn uygulanmasi
zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yitkiimliiligiiniin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur.
Garantdr bulunmasi halinde, ihrager ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragemin MKK ilyesi olmasi zorunludur
Risk Bildirimi / o g

Islem yapacaginiz araci kurulug ile imzalanacak gergeve sozlcsme’deaybé‘l@ ususlara ek
olarak, agagidaki hususlan anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde aghracaginiz hesap ve bu hesap ﬁzen}x’gemgerr;eklesurﬂeqek titm
islemler i¢in Sermaye Piyasas: Kurulu, borsalar, takas ve saklama ‘merkezleri tarafindan
¢tkartilan ilgili her tiirlit mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hﬁkﬂmlen uygulanacaktlr
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